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El detalle de la gestion desarrollada por la Sociedad Concesionaria
Ruta del Limari,en un afo en que lainnovaciény las oportunidades
de perfeccionamiento de nuestro servicio sellaron los positivos
resultados obtenidos, es lo que hoy presento a ustedes en esta
Memoria Anual.

Ejemplo de ello es que, ante la falta de dinero circulante (monedas)
consecuencia del complejo escenario que significé, y aln
significa, la propagacién y alto nimero de contagios del Covid-19,
implementamos el sistema de pago con tarjeta de crédito o débito
en todas las casetas de la plaza de peaje Las Cardas, algo que ha
sido valorado por nuestros usuarios y usuarias.

Con ello hemos podido hacer frente a una problematica que, desde
el propio Banco Central de Chile, afirman se debe a un cambio de
habito a causa de la pandemia y cuya solucién no pasa por acuiar
mas monedas, sino que éstas vuelvan a circular con normalidad en
la economia local, algo que también hemos promovido a través de
mensajes y publicaciones en redes sociales invitando a nuestros
usuarios a pagar con sencillo.

Porotra parte, mediante su lecturay analisis,accionistasy usuarios
podréan conocer los resultados del cuarto afo de operacion de la
Ruta 43, concesidn en la cual dedicamos todos nuestros mayores
esfuerzos en impulsar las actividades comerciales, industriales y

turisticas que caracterizan a la region a través del desarrollo de
mas y mejor infraestructura vial destinada a brindar seguridad a
nuestros usuarios, eje central de nuestro quehacer.

Pese a la pandemia que nos afecta a nivel mundial, durante el
ejercicio 2021 hemos logrado seguir creciendo y aportando al
desarrollo de nuestra concesion y del pais gracias al trabajo
permanente de todos aquellos que hacen posible el funcionamiento
diario de Ruta del Limari, labor de un equipo comprometido con
la comunidad con la que interactda y que, a nivel gerencial, nos
motiva a seguir enfrentando los desafios futuros.

Desde hoy, enmarcados en el nuevo escenario politico, econémico
y social que regira los destinos de Chile, seguiremos trabajando
y orientando nuestros objetivos a la blsqueda permanente de
mejoras continuas y eficientes en el tiempo, que nos permitan
otorgar tranquilidad a nuestros colaboradores y mayor bienestar a
nuestros usuarios la hora de transitar entre las ciudades de Ovalle
y Coquimbo.
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1.1 Identificacion de la Sociedad

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A., RUT
76.307.944-9, se constituyé como sociedad anénima
cerrada por escritura publica otorgada, con fecha 11 de
juliode2013,anteelsenorHumberto Santelices Narducci.
Un extracto de la citada escritura se inscribié en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Santiago, a fojas N°53788, N°35912, correspondiente
al ano 2013 y se publicé en el Diario Oficial el dia 17 de
julio de 2013.

1.2 Datos de la Sociedad
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La Sociedad esté sujeta a las normas que rigen a las
sociedades anénimas abiertas, inscrita en el Registro
Especial de Entidades Informantes bajo el nimero 274
Yy, €n consecuencia, se encuentra sujeta a la fiscalizacién
de la Comisién para el Mercado Financiero.

De la misma forma, la Sociedad se encuentra inscrita
bajo el nimero 1176 como Emisor de Oferta Plblica de
Valores, en el registro que lleva al efecto la Comisién para
el Mercado Financiero.

CONCESION PARA EL MEJORAMIENTO Y CONSERVACION DE LA

e gl \OMBRE DEL CONTRATO RUTA 43 DE LA REGION DE COQUIMBO
RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL LIMARI S.A.
GIRO Contruccién, conservacion y explotacioén de obras publicas
RUT 76.307.944-9

DOMICILIO ADMINISTRATIVO

Av. Isidora Goyenechea N°2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago

DECRETO DE ADJUDICACION

D.S. MOP N°151, de fecha 06 de marzo de 2013

INICIO DE LA CONCESION

31 de mayo de 2013

FECHA TERMINO CONCESION

ITC 0 360 meses

ITC de Adjudicacion

UF 3.900.000

VPI (cierre mes)

UF 621.630,48 (15,94% del ITC)

PRESUPUESTO DE OBRA

UF 6.264.186,95 (incluye Obras Adicionales Instruidas por MOP)

PUESTA EN SERVICIO PROVISORIA (PSP)

Resolucion DGOP (Exento) N°2350, de fecha 6 de Julio de 2018

PUESTA EN SERVICIO DEFINITIVA

Resolucion DGC (Exento) N°08, de fecha 04 de enero de 2019

CONVENIOS COMPLEMENTARIOS

No se han generado a la fecha

ACCIONISTAS Y SU PARTICIPACION

51% Concesiones Viales Andinas
49% Sociedad de Inversion Ruta La Serena-Ovalle S.A.

OPERADOR (0&M)

Sacyr Operacion y Servicios S.A. — SAOPSE

MESA CENTRAL - FONO EMERGENCIA

800 123 685

PAGINA WEB CONCESIONARIA

www.rutadellimari.cl
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1.3 Decreto Supremo de Adjudicacion

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A. es titular
del contrato de concesién adjudicado mediante Decreto
Supremo N°151 del Ministerio de Obras Puiblicas, de
fecha 06 de marzo de 2013, por medio del cual se adjudicé
el contrato para la ejecucion, conservacion y explotacion
de la obra publica fiscal denominada “CONCESION PARA
EL MEJORAMIENTO Y CONSERVACION DE LA RUTA 43 DE
LA REGION DE COQUIMBO?, por el sistema de concesion,
en adelante “la Concesion” o “el Contrato de Concesion”.

Este Decreto de Adjudicacion fue publicado en el Diario
Oficial el dia 31 de mayo de 2013.

1.4 Propiedad de la Entidad

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A
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Al 31 de diciembre de 2021, el capital de la Sociedad, que estéa representado por 20.000 acciones sin valor nominal, se

distribuye segun el siguiente detalle de accionistas:

Accionista

Concesiones Viales Andinas S.P.A.
Fondo de Inversion Ruta La Serena — Ovalle S.A.

Total

Participacion

o,
51 AJ Ruta La Serena; Concesiones
49% Ovalle S.A. _Viales
49% Andinas S.PA.

51%

100%
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1.5 Controlador

La entidad controladora directa es Concesiones Viales Andinas Chile S.p.A. (Sociedad por Acciones), que a su vez es
controlada por Sacyr Concesiones Chile S.p.A., entidad con base en Chile.

Accionista Participacion

Concesiones Viales Andinas S.P.A. 51% Concesiones

Concesiones New Co Chile S.p.A 49% NEWCO49% | aph
51%

Total 100%

La propiedad del accionista mayoritario de la Sociedad (Sacyr Concesiones Chile SpA) esta representada en su
totalidad por Sacyr Concesiones SL, cdmo Unico accionista. Sociedad constituida en Espana.

1.6 Directorio

El directorio al 31 de diciembre de 2021 estéd conformado de la siguiente forma:

9 RUT NOMBREY APELLIDO PROFESION CARGO

9.400.895-6 Juan Alberto Facuse Meléndez Abogado Director Titular y Presidente
6.379.639-5 Carlos Antonio Kattan Said Ingeniero Comercial Director Titular

7.810.349-3 Juan Eduardo Vargas Peyreblanque Ingeniero Civil Director Titular

5.546.791-9 Miguel Ignacio Guerrero Gutiérrez Ingeniero Comercial Director Titular

9.229.738- René David Castro Ruiz Ingeniero Comercial Director Suplente
14.183.970-5 Barbara Riffo Adriasola Ingeniero Comercial Director Suplente
10.782.422-7 Pedro Levenier Silva Contador Auditor Director Suplente
6.065.868-4 José Gabriel Cox Donoso Economista Director Suplente
7.944.566-5 Ricardo Bachelet Artigues Ingeniero Comercial Director Suplente

* Don Cristian Andrés Encalada Vidal, C.l. N°10.335.734-9, Ingeniero Civil, miembro del Directorio conforme al acuerdo de la Junta
Ordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2020, present6 su renuncia al mismo con fecha 08 de octubre de 2021.

Cristian Hernan Gallardo Carmona Gonzalo Alejandro Mujica de la Barra
RUT: 8.334.289-7 RUT:9.717.761-9
Gerente General Gerente de Explotacion

Ingeniero Civil - Civil Ingeniero de Civil Industrial
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1.7 Personal y Responsabilidad Social y Desarrollo Sostenible

La distribucion del personal contratado por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021, es la siguiente:

DESCRIPCION

Profesionales superiores

Profesionales técnicos

Administrativos y mantencion

Organizacién

GENERO

HOMBRES MUJERES

DIRECTORIO 9 1
GERENCIA GENERAL 1 0
ORGANIZACION 4
31-40 41-50 51-60
DIRECTORIO 1 4 5
GERENCIA GENERAL 0 1
ORGANIZACION 3 3

1.8 Remuneracion al Directorio y Otras

Prestaciones

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de
2021, 2020, 2019, 2018, 2017 y 2016, los miembros del
Directorio no devengaron ni percibieron remuneraciones
por el ejercicio de sus cargos. El nUmero de directores
titulares de la Sociedad asciende a cinco.

2021 2020 2019

2 2 2

3 3 3

1 1

6 6 6

NACIONALIDAD
CHILENOS EXTRANJEROS

DIRECTORIO 10
GERENCIA GENERAL 1
ORGANIZACION 6

ANTIGUEDAD (ANOS)

<3 3y6 >6
DIRECTORIO 4 4 2
GERENCIA GENERAL 1
ORGANIZACION 2 4

1.9 Hechos Esenciales

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A., sociedad
del giro de su denominacién, RUT N°76.307.944-9,
debidamente representada por don Cristian Hernan
Gallardo Carmona, cédula de identidad N°8.334.289-7, en
su calidad de Gerente General, segin constaenreunién de
directorio de la sociedad, reducida a escritura publica con
fecha 08 de marzo de 2019, ante el notario de Santiago don
German Rousseau del Rio, viene por este acto, de acuerdo
con lo establecido en los articulos noveno y décimo, inciso
segundo de la Ley N°18.045, en poner en su conocimiento
que al 31 de diciembre de 2021 existen los siguientes
hechos relevantes que declarar:



En conformidad a lo establecido en el articulo 63 de la
Ley N©18.046 y en la Norma de Caracter General N°364
de fecha 05 de mayo de 2014 de la Comisién para el
Mercado Financiero, estando debidamente facultado
por el Directorio, mediante la presente cumplo con
comunicar a usted lo siguiente en caracter de hecho
esencial para la Sociedad Concesionaria Ruta del Limari
S.A.(la“Sociedad”):

Uno.- Con fecha 9 de marzo de 2021, el Directorio de
la Sociedad ha citado a Junta General Ordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria Ruta del Limari
S.A. para el dia 29 de abril de 2021, a las 09:30 horas, la
que se efectuarad mediante conferencia telefénica, con el
objeto de que los accionistas se informen y pronuncien
sobre las siguientes materias:

Dos.- Resolver sobre la distribucion de utilidades del
ejercicio 2019y reparto de dividendos, si correspondiese.

Tres.- Reelegir o reemplazar a los senores directores en
su totalidad, si correspondiese.

Cuatro.- Designacion de Empresa de Auditoria Externa
para el ejercicio 2020.

Cinco.- Designacion de periédico para las publicaciones
sociales.

Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las
operaciones con empresas 0 personas relacionadas con la
compafiaaque se refiere elarticulo 147 de la Ley N°© 18.046.

Siete.- Tratar todas las deméas materias que competen a
estas Juntas, conforme a la Leyy a los Estatutos Sociales.

Asimismo, se deja constancia que los estados
financieros anuales auditados con sus notas explicativas
y el correspondiente informe de la Empresa de Auditoria
Externa seran publicados en el sitio web de la Sociedad
(www.rutadellimari.cl) conforme lo establece la
normativa de la Comisién para el Mercado Financiero,
a partir del dia 14 de abril de 2021. En el mismo sitio y
fecha sera publicada la Memoria Anual.

Ruta
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Confecha29deabrilde 2021,alas 09.30 horas, se celebro
laJunta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad,
con la comparecencia de la totalidad de los accionistas
de la misma, adoptandose los siguientes acuerdos:

Uno.- La aprobaciéon de la Memoria, Balance General,
EstadosFinancieros e Informe de la Empresa de Auditoria
Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2020.

Dos.- Los accionistas acordaron no distribuir dividendo
alguno.

Tres.- Mantener el Directorio de la Sociedad designado
en la Junta de Ordinaria de Accionistas celebrada en el
ano 2020, en atencion a que, los estatutos de la Sociedad
establecen que los directores duraran tres anos en sus
cargos, correspondiente elegir un nuevo directorio en la

Junta Ordinaria de Accionistas del afio 2023.

Cuatro.- La designacion de la empresa EY Audit S.p.A.,
como Empresa de Auditoria Externa de la Sociedad para
el ejercicio 2021.

Cinco.- La designacion del diario electrénico “El
Mostrador” para efectuar las publicaciones sociales.

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio
relativos a las operaciones relacionadas durante el
periodo 2020.

Los accionistas de la Sociedad han decidido autoconvocar
a Junta Extraordinaria de Accionistas de Sociedad
Concesionaria Ruta del Limari S.A. para el dia 30 de
noviembre de 2021, a las 10:00 horas en las oficinas de la
Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N°2800,
piso 24, oficina 2401, comuna de Las Condes, Santiago, con
el objeto de que los accionistas se informen y pronuncien
sobre las siguientes materias:

Aprobar los términos para solicitar la cancelacién de la
inscripcion de la Sociedad como emisor en el Registro de
Valores.
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2.1 Descripcion del Sector donde Opera
la Sociedad

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A., es una
Sociedad cuya Unica dedicacion es la ejecucidon de
proyectos, construccion, operacion y mantenimiento
de la obra fiscal denominada “Concesién para el
Mejoramiento y Conservacion de la Ruta 43 de la Regién
de Coquimbo”, mediante el sistema de concesiones del
Ministerio de Obras Publicas, asi como la prestacion
y explotacion de los servicios que se convengan en el
contrato de concesion, destinados a desarrollar dicha
obray las demas actividades necesarias para la correcta
ejecucion del proyecto.

La Sociedad forma parte de la Asociacibn de
Concesionarios de Obras de Infraestructura Publica
A.G. (COPSA), quien reline a las principales empresas
concesionarias de obras de infraestructura o servicios
publicos otorgadas por el Estado.

2.2 Caracteristicas del Contrato de
Concesion

La Ruta D-43 es una obra licitada por el Ministerio de
Obras Piblicas como parte del Plan de Concesiones de
Obras Publicas, cuya adjudicaciéon a Sacyr Concesiones
Chile S.A. fue publicada en el Diario Oficial del dia 31
de mayo de 2013. Para ejecutar las obras y operar la
Concesion de la autopista, conforme a lo establecido en
las Bases de Licitacion, se constituyé una Sociedad de
objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Ruta
dellLimariS.A.,lacualefectuaralaadministraciéon general
de las obras a través de su propia organizacién, apoyada
por empresas consultoras, asesoras y contratistas para
complementar las tareas de diseno, ejecucidén de los
trabajos de construccion, mantenimientoy control de las
operaciones.

La concesidon tendra un plazo de duracién de 30 anos,
contados desde el 31 de mayo de 2013.

El objeto social es la ejecucién, conservacion,
mantencion, explotacion y operaciéon de la obra publica
fiscal denominada MEJORAMIENTO Y CONSERVACION
DE LA RUTA 43 DE LA REGION DE COQUIMBO, mediante
el sistema de concesiones, asi como la prestacion
y explotaciéon de los servicios que se convengan en
el contrato de concesion, destinados a desarrollar
dicha obra y las deméas actividades necesarias para la
correcta ejecucion del proyecto. El concesionario tiene
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la obligacién de operar y explotar la obra por el periodo
de concesidn indicado anteriormente y, por consiguiente,
tiene derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los
usuarios de la obra. Ademas, el contrato de Concesion
contempla Subsidio Fijo a la Inversion, pagadero por
el MOP en 12 cuotas anuales, a contar de la Puesta en
Servicio Provisoria de las Obras, de acuerdo con las Bases
de Licitacién.

Los activos concesionados deben ser entregados al
finalizar el periodo de concesién. Las mantenciones, para
efectos de la correcta operacién, son efectuadas por la
Sociedad Concesionaria, las cuales seran planificadas de
acuerdo al trafico estimado. Los precios por peajes son
establecidos en las Bases de Licitacion. Se establece
un precio por peaje maximo, segin clasificacion de
categorias establecidas por el MOP en las Bases de
Licitacion, y reajustable por IPC.

Cuadro Tarifas 2021 por plazas de Peaje- en pesos $

Tipo Clase de Vehiculo Las Cardas
Tipo 1 Motos y motonetas $ 800
Tipo 2 Autos y camionetas, con o sin $2.700
remolque
Tipo 3 Buses de dos ejes $4.850
Tipo 4 Camiones de dos ejes, camionetas $4.850
de doble rueda trasera, maquina-
rias agricolas y maquinarias de
construccion
Tipo5 Buses de mas de dos ejes $4.850
Tipo 6 Camiones de mas de dos ejes $8.650

Las tarifas 2021, entraron en vigencia a partir de las 00:00 horas del dia
01 de enero de 2021, aprobadas segiin ORD N° 00989/20 de fecha 15 de
diciembre de 2020.

La Concesion se extinguird alcumplirse el plazo por el que
se otorgd, o por cumplimiento del ITC (Ingresos Totales de
la Concesidn), o por mutuo acuerdo entre el Ministerio de
Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento
grave de las obligaciones del Concesionario y las que se

estipulen en las Bases de Licitacién.
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Durante el periodo, el 2 de diciembre, se envia Acta
firmada por todos los miembros de la Comisién Arbitral
y del MOP, la cual contiene la base de arreglo para poner
término al juicio generado por la resolucion del Panel
Técnico el 2020, en general, la propuesta consiste en:

. ELMOP se obliga a extender el plazo méaximo de la
concesion, en 534 dias, en los términos de los numerales
111 y 11.5 de la Recomendacion del Panel Técnico de
Concesiones.

. El pago del MOP a la Sociedad Concesionaria,
sera la suma Unica y total de UF 61.115 sin IVA. (el IVA
correspondiente a este monto, ya fue pagado por el MOP
en la etapa de construccion).

. El pago se efectuard en una cuota, con
vencimiento al 31 de agosto de 2022, tras lo cual, en caso
de mora, devengara interés corriente para operaciones
reajustables a menos de un ano.

. Una vez perfeccionada la presente conciliacion,
la Sociedad Concesionaria se desiste de su demanda,
otorgando el finiquito, sin perjuicio de las otras acciones
que se estan ventilando ante la Comision Arbitral.

. Para que la conciliacién propuesta se perfeccione
y produzca efectos, a mas tardar el 31 de marzo de
2022, deberan verificarse las siguientes condiciones
suspensivas: (i) debe ser aprobada por el Ministerio de
Hacienda;y (ii) debe ser aceptada por ambas partes.

El 16 de diciembre, desde el MOP, le informa a la SC,
que nuestra propuesta de conciliacion ha sido vista

Longuitudes

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

internamente resultando aprobada y se esta a la espera
de la aprobacion por parte del Ministerio de Hacienda.

2.3 Garantia de Explotacion

Consecuente con el inicio de la operacion, durante el
ano 2019, se entregb6 al MOP la garantia de Explotacion
consistente en 10 boletas por UF 12.000 cada una,
extendidas a nombre de Director General de Obras
Piablicas, con vigencia hasta el 16 de julio de 2023, las
que se reemplazaron previamente a su vencimiento por
otros 5 anos hasta llegar al fin de la Concesion.

2.4 Obras Relevantes de la Concesion

La partidas mas relevantes de este proyecto
corresponden, principalmente, a obras de mejoramiento
y de reposiciéon de las calzadas existentes, ampliacion
y construccién de segundas calzadas, ejecuciéon de una
variante al trazado del tramo Pan de AzGcar, construccion
de intersecciones a desnivel y de intersecciones a nivel
reguladas, construccién de calles de servicioy de puntos
de retorno a nivel, mejoramiento de los sistemas de
saneamiento y drenaje, implementacion de elementos
de control y seguridad vial del camino, iluminacién,
paisajismo, estructuras de atravieso peatonaly vehicular,
segun se detallan a continuacion:

Descripcion general del Proyecto (tabla resumen con las
mediciones de las unidades de obra més relevantes):

TRAMOS COMPRENDE LONGUITUD APROX.
Tramo 1 Ruta 43: Ovalle — Inicio By Pass Pan de Azlcar 55,920 Km.
Tramo 2 By Pass Pan de AzUcar (*) 14,800 Km.
Tramo 3 Ruta 43: Sector Urbano de Pan de Azlcar 12,516 Km.
Tramo 4 Avenida Las Torres (**) 2,404 Km.

(*) EL 28 de diciembre de 2020, es tramitada la Resolucion DGC N°1492 (Exenta), el cual sefnala que, desde la fecha de
la total tramitacion de la presente resolucion, se elimina la obligacién de ejecutar las obras de “Modificacion Ancho de
Calzada del Tramo 3”, establecidas en el Decreto Supremo N°67, excluyéndose dicho tramo del area de concesion.

(**) Estas obras no forman parte de la concesién una vez otorgada la PSP.



Estructuras: 18 unidades

. 6 puentes nuevos para ambas calzadas, de
longitudes entre 25y 80 metros.

. 9 pasos Superiores, dos de estos para enlaces
tipo diamante.

. 2 pasos Inferiores para Enlaces (Enlace El Pefidon
y Av., La Cantera)

. 1 paso Superior para Ferrocarril.

. 8 pasarelas peatonales

. 10 retornos a nivel en mediana

. 1 plaza de pesaje

. 1 plaza de peajes

Anadido a las obras del contrato se han incorporado
nuevas obras mediante Resolucion DGOP (Exenta)
N°303, cuyas condiciones econdémicas han quedado
establecidas en el Convenio Ad Referéndum N°1
autorizado y firmado por el MOP en agosto de 2017. Las
obras que se incorporan al contrato son las siguiente:

Ruta 13
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. Tratamiento semiurbano del sector de Recoleta
. Atravieso vehicular con conexién a la ruta, sector
Romeralcillo
. Atravieso vehicular con conexién a la ruta, sector
Higueritas
. Atravieso vehicular con conexién a la ruta, sector
Pejerreyes
. Retorno a nivel sector Aguas Buenas
. Atravieso vehicular con conexién a la ruta, sector
Aguas Buenas
. Atravieso peatonal Plaza de Pesaje
. Calle local conectividad comunidad Santa
Filomena
. Ampliacién doble calzada salida de Ovalle desde

dm. 3.100 a 5.880 (***)

(***) Estas obras no formarian parte de la concesion una
vez otorgada la PSD.




Antecedentes de
Explotacion
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Ruta
del Limarn

3.1 Antecedentes de Operacion

Los resultados de la Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A. a este respecto son los siguientes:

A.- Trafico Medio Diario - TMDA TMDA - Tipo de Vehiculos

Ano TIPO DE VEHICULO Ano TIPO DE VEHICULO
Livianos Pesados Total Livianos Pesados Total
2020 1.326.403 275.575 1.601.978 2020 3.624 753 4.377
2021 1.888.613 317.275 2.205.888 2021 5174 869 6.044
Variacion 42,4% 15,1% 37,7% Variacion 42,8% 15,4% 38,1%

En tanto el comportamiento del Trafico Medio Diario Anual (TMDA) se distribuye segiin se indica en la siguiente gréafica:

TMDA - Ruta 43 -Segln tipo de Categoria Tarifaria

5.000
4.000
3.000

2.000

TMDA

1.000

. 1 N
Motos Autos y Camionetas Camion 2 Ejes Bus +2 Ejes Camion +
2 ejes
I 2020 22 3.602 133 94 190
[ 2021 37 5.138 134 121 220

IMD Eq ACUMULADO - PLAZA DE PEAJES LAS CARDAS

7.022
7.000

6.000 5.908 +34,3%
Respecto
5.000 5.229 2020

4.000
3.000 +18,9%
2.000 Resposto
1,000

TMDA

Dic 2019 Dic 2020 Dic 2021

I 2021
I 2020
I 2019
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Accidentes a Origen por ano

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

Clasificacion segun tipo de accidentes 2021

45% 28% 16% 7%

Choque Colision Volcadura Impacto Animal

Clasificacion segin causa de accidentes 2021

89% 7% 4%

Falla Humana Impacto Animal  Obstaculo en la
via

Asistencias totales por ano

1176
+47,7%

2019 2020 2021

59%

Remolque de
Vehiculo

4%

Otros

32%

Instalacion de
Senalizacion

91
130
104
133
85
79
132

Distribucion de Asistencia a Usuarios en Ruta del Mes

o,
9%
Auxilio por
accidentes

+671%
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4.1 Analisis Razonado

ESTADOS DE RESULTADO POR FUNCION 01 enero 2021

31 diciembre 2021

01 enero 2020
31 diciembre 2020

M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 10.184.954 6.287.802
Costos de ventas (4.350.864) (4.035.362)
Ganancia Bruta 5.834.090 2.252.440
Gastos de administracion y ventas (2.230.590) (1.996.388)
Ingresos financieros 4.747.360 4.147.542
Costos financieros (6.914.753) (5.714.059)
Otras ganancias 365.104 307197
Otras pérdidas (17.855) (11.776)
Resultado por unidad de reajuste (9.324.967) (3.837.850)
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuesto (7.541.611) (4.852.894)
Ingreso por impuesto a las ganancias 3.187.970 1.526.462
Ganancia (Pérdida) Neta (4.353.641) (3.326.432)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2021 obtuvo una

pérdida de M$4.353.641, lo que implicé un aumento en la
pérdida de M$1.027.209 respecto de la pérdida del mismo
periodo del ano 2020. Esta variacion en la pérdida se
debe a una combinacién de aumentos y disminuciones
experimentados en las distintas cuentas de gastos y
beneficios que se explican a continuacién:

Existe un aumento significativo en los ingresos de
actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021 con
respectoaigual periododelano2020.Estavariacionenlos
ingresos se debe aque en el periodo 2021 se reconocié en
el resultado del ejercicio el cobré al MOP del Incentivo al
Desempefio Operacional (IDO) del afio 2020 (M$1.187.799)
y se provisiono el Incentivo al Desempeno Operacional
(IDO) devengado del afio 2021 (M$1.238.430), de acuerdo
a lo establecido en el numeral 10.2.2 de las bases de
licitacion, mientras que en el ano 2021 solo se reconoci6
en el resultado del ejercicio el ingreso por el Incentivo al
Desempeiio Operacional (IDO) cobrado en dicho periodo
(M$1.134.346). También se reconocié en los ingresos
del ano 2021 el cobro al MOP por cambios de servicios
conforme al numeral 6.4.2.1 b) de las bases de licitacion
(M$ 707.859) y los cobros por peajes experimentaron un
aumento en el afo 2021 (M$6.918.338) respecto del afo

2020 (M$4.999.372), producto de la implementacion de
medidas de seguridad que permitieron cumplir con los
protocolos recomendados por el Gobierno y el Ministerio
de Salud.

Existe un aumento en los costos de ventas al 31 de
diciembre de 2021 con respecto a igual periodo del ano
2020. Esta variacion se debe principalmente al aumento
de los costos por el servicio del Incentivo al Desempeno
Operacional (IDO) prestado por Sacyr Operaciones y
Servicio en el afio 2021 (M$1.510.936) que incluye el
servicio cobrado en el afno 2021y el servicio provisionado
en dicho ano, mientras que en el ano 2020 solo incluye el
servicio cobrado en dicho ano (M$860.722).

Existe un aumento en los gastos de administracion
y ventas al 31 de diciembre de 2021 con respecto a
igual periodo del ano 2020. Esta variacién se debe
principalmente a que en el periodo 2021 se incluye
una nueva poéliza de seguros por actos vandalicos, se
incluyen gastos por Comisidn Arbitral causa ROL 1-2020y
se considera una provisién de gastos Auditoria SICC 60%.

Existe un aumento en los ingresos financieros al 31
de diciembre de 2021 con respecto a igual periodo



del ano 2020, producto del crecimiento de la tasa de
interés efectiva del activo financiero reconocido segin
instrucciones contenidas en la IFRIC 12, cuya tasa
aumento de 3,66% en el periodo 2020 a 4,14% en el
periodo 2021.

Existe un aumento en los costos financieros al 31 de
diciembre de 2021 con respecto a igual periodo del ano
2020. Esta variacion se explica principalmente por el
aumento en la tasa de interés de los Tramos 2A y 2B de
los préstamos con bancos, aumentando de 1,55% en el
ano 2020 a 1,64% en el afio 2021.

4.2 Estructurade la Situacion Financiera

Ruta
del Limarn

Existe un aumento de la perdida en el Resultado por
unidad de reajuste al 31 de diciembre de 2021 con
respecto al mismo periodo del ano 2020. Esta variacion
se explica principalmente por la mayor variaciéon de la UF
en el periodo enero adiciembre 2021 ($1.921,41) respecto
al periodo enero a diciembre 2020 ($760,39), variacién
que incide directamente en el reajuste de los préstamos
gue se encuentran pactados en UF.

Los principales rubros de Activos y Pasivos, por los afos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

31 diciembre 2021

31 diciembre 2020

M$ % M$ %
Activos
Activos corrientes 23.331.030 14,60% 18.685.543 11,89%
Activos no corrientes 136.435.344 85,40% 138.444.068 88,11%

100,00%

157.129.611 100,00%

Total activos 159.766.374
Pasivos

Pasivos corrientes 10.601.094
Pasivos no corrientes 143.389.430
Patrimonio 5.775.850

159.766.374

Total pasivos

6,64% 8.599.310 5,47%
89,75% 138.400.810 88,08%
3,62% 10.129.491 6,45%

100,00% 157.129.611 100,00%
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Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los

siguientes:

Descripcion

31 diciembre 2021 31 diciembre 2020

M$ M$
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Operacion 9.472.727 5.357.293
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Inversion (136.266) (138.737)
Flujo de Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de Financiacion (6.473.643) (6.073.286)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2.862.818 -854.730
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Ejercicio 9.093.594 9.948.324

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Ejercicio

11.956.412 9.093.594

Las principales variaciones en la evolucién de las cifras
de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se
explican a continuacion:

La principal variacion de los Activos Corrientes al 31
de diciembre 2021 respecto al 31 de diciembre de 2020
corresponde al aumento de Efectivo y equivalentes al
efectivo. Esta variaciéon se debe principalmente a los
excedentes del cobro en julio del ano 2021 del subsidio
fijoalainversion por UF294.500 (M$ 8.749.546), conforme
alos articulos 10.2 y 10.4.2 de la BALI, excedentes que la
Concesionaria ha invertido en Fondos Mutuos.

La principal variacién de los Activos No Corrientes al 31
de diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre de
2020, corresponde a la disminucion de los Derechos por
cobrar, no corrientes, especificamente a la disminucién
de la Cuenta por Cobrar al MOP producto del traspaso del
del Subsidio fijo a la inversion del activo no corriente al
activo corriente que se cobrara en el primer semestre del
ano 2022.

La variaciéon en los Pasivos Corrientes al 31 de diciembre
de 2021 respecto al 31 de diciembre de 2020 corresponde
al aumento de los Otros pasivos financieros, corrientes
producto principalmente por el incremento de la deuda
en UF corto plazo por el efecto de la inflacién, por el
incremento en la tasa de interés de los Tramos 2A 'y 2B
de los préstamos con bancos, aumentando de 1,55% en
el ano 2020 a 1,64% en el ano 2021;y por el aumento de

la Cuentas por pagar a entidades relacionadas, producto
del reconocimiento de la provision del IDO por el servicio
prestado por Sacyr Operacion y Servicios por M$774.173,
segun lo establecido en el Contrato de Operacion y
Mantenimiento y su Adenda N°3 de modificacion al
Articulo XV.

La principal variacién en los Pasivos No Corrientes al
31 de diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre
de 2020, corresponde principalmente al aumento de
los Otros Pasivos Financieros no Corrientes, producto
principalmente por elincremento de la deuda en UF corto
plazo por el efecto de la inflacién y por la disminucién del
saldo de los costos de estructuracion.

Laprincipalvariacién de los Flujos de Efectivo Procedente
de (utilizados en) Actividades de Operaciéon al 31 de
diciembre de 2021 respecto del mismo periodo del ano
2020, corresponde al aumento de los cobros procedentes
de la prestacion de servicios (recaudaciones de peajes)
y al cobro del subsidio fijo a la inversion de UF294.500
conforme a los articulos 10.2 y 10.4.2 de la BALI.

No existe una variacion significativa en los Flujos de
Efectivo Procedente de (utilizados en) Actividades de
Inversién al 31 de diciembre de 2021 respecto al afno 2020.

La principal variacion de los Flujo de Efectivo Procedente
de (utilizados en) Actividades de financiacién al 31 de
diciembre de 2021 respecto del mismo periodo del ano



2020, corresponde al aumento en el pago de las cuotas
de capital por préstamos con los Bancos Consorcio,
Itad Corpbanca y Cia. de Seguros de Vida Consorcio,
producto de la mayor variacién de la UF en el periodo

4.3 Indicadores Financieros
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enero a diciembre 2021 ($1.921,41) respecto al periodo
enero a diciembre 2020 ($760,39), variacion que incide
directamente en el reajuste de los préstamos que se
encuentran pactados en UF.

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

Liquidez corriente (veces) a)

Razoén acida (veces) b)

Razo6n de endeudamiento (veces) c)
Rentabilidad del patrimonio (%) d)
Rentabilidad de activos (%) e)
Utilidad (pérdida) por accion ($) f)

Valor libro de la accion ($) g)

El indice de Liquidez corriente y la razon acida han
experimentado un leve aumento al 31 de diciembre de
2021 respecto al 31 de diciembre de 2020. Esta variacién
se debe principalmente al aumento del Efectivo
y equivalentes al efectivo, especificamente a los
excedentes del cobro en julio del ano 2021 del subsidio
fijoalainversion por UF294.500 (M$8.749.546),conforme
alos articulos 10.2y 10.4.2 de la BALI, excedentes que la
Concesionaria ha invertido en Fondos Mutuos.

La razon de endeudamiento ha experimentado un
aumento al 31 de diciembre de 2021 respecto al
31 de diciembre de 2020. Esta variacion se explica
principalmente por la disminucion del Patrimonio
producto de la pérdida del ejercicio generada al 31 de
diciembre de 2021y que asciende a M$4.353.641.

La rentabilidad del patrimonio ha experimentado
una disminucion en el ano 2021 con respecto al ano
2020. Esta variacion se explica principalmente por la
disminucion del Patrimonio producto de la pérdida del
ejercicio generada al 31 de diciembre de 2021 y que
asciende a M$4.353.641.

31 diciembre 2021 31 diciembre 2020

2,20 217

2,20 2,17
26,66 14,51
(75,38) (32,84)
(2,73) (212)

(217.682,04) (166.321,62)

288.792,50 506.474,55

La rentabilidad de activos ha experimentado una
disminucién en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio
2020. Esta variacion se explica principalmente por el
aumento de la del ejercicio generada al 31 de diciembre
de 2021 y que asciende a M$4.353.641 respecto de la
pérdida del ejercicio generada al 31 de diciembre de
2020y que asciende a M$3.326.432.

La utilidad (pérdida) por accién ha experimentado una
disminucién en el ejercicio 2021 con respecto al ejercicio
2020. Esta variacion se explica principalmente por el
aumento de la del ejercicio generada al 31 de diciembre
de 2021 y que asciende a M$4.353.641 respecto de la
pérdida del ejercicio generada al 31 de diciembre de
2020y que asciende a M$3.326.432.

Elvalorlibroporaccionhaexperimentadounadisminucion
al 31 de diciembre de 2021 respecto al 31 de diciembre
de 2020. Esta variaciéon se explica principalmente por
la disminucién del Patrimonio producto de la pérdida
del ejercicio generada al 31 de diciembre de 2021 y que

asciende a M$4.353.641.
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a) Activos corrientes/Pasivos corrientes

b) Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

(a)
(b)
(c) Pasivos corrientes + Pasivos no corrientes/Patrimonio
(d) Resultado del ejercicio/Patrimonio

(e)

e) Resultado del ejercicio/Total activos

(f) Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritas y
pagadas

(g) Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas

4.4 Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad que la fluctuacién de variables
de mercado, principalmente macroeconémicas tales
como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones en el
nivel de actividad de la economia, produzcan pérdidas
econdémicas, debido a la desvalorizacion de los flujos
o activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan
indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican
el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan una tasa de interés. La Sociedad definié que
su financiamiento seria de largo plazo a través de la
suscripcion de un contrato de financiamiento con el
acreedor financiero Itat Corpbanca y Consorcio. El
importe de financiamiento de inversiones del proyecto se
divide en tres tramos cuyo importe maximo asciende a
UF4.350.500 y que seréa dispuesto en pesos chilenos al
tipo de cambio de la UF de la fecha de cada disposicion.

Latasadeinterés eslatasaTABen UFa90, 1800 360 dias
dependiendo de las fechas establecida en el contrato
para la amortizacion de la deuda o para el pago o la
capitalizacion de los intereses, por lo tanto, se trata de
una tasa de interés variable que se encuentra expuesta a
la fluctuacién de las variables del mercado.

Al respecto cabe destacar que, para mitigar los efectos
futuros de la tasa de interés variable, la Sociedad ha
fijado la tasa de interés para toda la vida del Tramo
1 A del préstamo, que asciende a UF 1.228.750, lo cual
corresponde a una tasa fija cerrada directamente con
Corpbanca y Consorcio y comprometida para todos los
desembolsos de este tramo, por lo que no se requerira de
un instrumento financiero especifico para estos fines. A
suvez ElTramo 1 B, que también asciende a UF1.228.750,

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

y el Tramo 2, que asciende a UF1.893.000, se encuentran
cubiertos integramente por el subsidio fijo a la inversion
considerando una holgura en la tasa de interés
que permitird cubrir las fluctuaciones de mercado.
Adicionalmente para el Tramo 2 se debi6 constituir, el 31
de enero de 2019, una cuenta de reserva para el servicio
de la deuda cuyo saldo debe a lo menos cubrir aquella
parte del préstamo que se amortizara en el corto plazo.

Con fecha 30 de marzo de 2017 se suscribié un contrato
de refinanciamiento entre la Sociedad Concesionaria
y los Bancos Itad Corpbanca, Consorcio y Cia. de
Seguros Consorcio que incorpora un crédito adicional de
UF944.000 al crédito original suscrito por UF4.350.500.

El tramo 1 A se amplia en la suma de UF50.000 a una
tasa fija de 4,60%, el tramo 1 B se amplia en la suma de
UF210.000 a una tasa fija de 4,45% y el tramo 2 se amplia
en lasuma de UF684.000 a una tasa TAB UF a 90 dias méas
un margen de 1,5%.

El contrato de financiamiento con el acreedor financiero
[tad Corpbanca se ha suscrito en UF, por lo tanto,
existiran operaciones materialmente significativas que
pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias.
Al respecto cabe precisar que los ingresos para cubrir
el préstamo con Itad Corpbanca también se encuentran
indexados a la inflacion, pues el subsidio a la inversiéon se
encuentra pactado en UF y los ingresos por recaudacion
de peajes se reajustan anualmente de acuerdo con
la variacion del IPC por lo que la Administracion ha
evaluado que el riesgo de tipo de inflacion se encuentra
adecuadamente cubierto.

b) Riesgo de tipo de cambio

No existen operaciones significativas que pudieran verse
afectadas por fluctuaciones cambiarias.

c) Riesgo de ingresos

Los ingresos de la sociedad corresponden a los
ingresos por trafico y a los ingresos por el subsidio fijo
a la inversiéon que paga el Estado anualmente. El trafico
estd principalmente vinculado al crecimiento de la
economia y al precio del peaje en relacion con las rutas
potencialmente competitivas.

Las estimaciones de crecimiento utilizadas para
la determinacién del servicio de la deuda son
conservadoras. Ademas, no existe competencia relevante
que pueda afectar significativamente los flujos del tramo



concesionado. También cabe destacar que, de acuerdo
con el contrato de concesidn, la Sociedad percibira del
Estado un subsidio fijo a la inversién, con el objeto de
aportar al financiamiento de las obras de construccion
que son necesarias para el mejoramiento y rehabilitacion
inicial de los caminos objeto de la concesion. Este
subsidiofijoalainversion estara compuesto por 12 cuotas
anuales que seran determinadas segun lo establecido en
el Articulo 10.2.1 de las Bases de Licitacion.

El pago de estos subsidios implica para la Sociedad
Concesionaria percibir un ingreso que mitiga el riesgo del
negocio respecto a recaudar un determinado ingreso por
trafico vehicular para cumplir con las expectativas del
proyecto.

d) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada
con el cumplimiento de obligaciones suscritas
por contrapartes, al momento de ejercer derechos
contractuales de cobro por parte de la Sociedad
Concesionaria. Al respecto cabe destacar que Sociedad
Concesionaria Ruta del Limari S.A. cobrara sus ingresos
en el momento en que los usuarios utilicen el servicio
(peaje manual), por lo tanto, consideramos que el riesgo
de incobrabilidad de la contraparte esta adecuadamente
cubierto.

El principal saldo en las cuentas por cobrar que la
sociedad mantiene a la fecha de cierre de los estados
financieros corresponde al saldo de las facturas emitidas
al MOP por el IVA del servicio de explotacién de los meses
de octubre a diciembre de 2021.

Adicionalmente, el calendario de pago del subsidio fijo
a la inversion se encuentra establecido en las Bases de
Licitacion, por lo tanto, consideramos que el riesgo de
incobrabilidad de la contraparte estad adecuadamente
cubierto.

Respecto a las politicas de inversion, la Sociedad
solo realiza inversiones en depédsitos a plazo y Fondos
Mutuos de renta fija por periodos menores a 90 dias con
instituciones financieras de adecuada clasificacién de
riesgo. La maxima exposicién de la Sociedad al riesgo
de crédito corresponde al valor libro de los activos
financieros.

e) Riesgo de Liquidez

Ruta 23
del Limarn

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto
es el capital de trabajo necesario para su operacién y
el pago de sus compromisos financieros de corto plazo,
la Sociedad mantiene disponibilidades de recursos en
instrumentos financieros de rapida liquidacién. Ademas,
la Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las
proyecciones de Caja de la Sociedad basandose en las
proyecciones de Flujos de Caja y de su Plan Econdmico
Financiero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene
estimado requerir de nuevas fuentes de financiamiento,
pues ya ha pactado el financiamiento que se requiri6
para la construccion de la obra principal.

f) Valor razonable de los activos y pasivos financieros

No existen diferencias significativas entre los valores justos
y los valores libros de los activos y pasivos financieros.

g) Riesgos asociados a covid19

La Sociedad ha realizado una estimacioén cuantificada
del impacto del covid19 que ha significado un
incremento en los gastos producto de laimplementacion
de medidas de seguridad que permitan cumplir con los
protocolos recomendados por el Gobierno y el Ministerio
de Salud y se encuentran registrados en los gastos de
administracién de la Sociedad.

Ademaés, hay que senalar que no existen impactos
producto del covid19 en los créditos actuales suscritos
con los bancos Corpbanca y Consorcio, ni en las tasas de
interés vigentes. Cabe destacar que el 50% de la deuda
es pagada con subsidio del Estado y el otro 50% con
riesgo de demanda sobre el cual hoy existe plazo hasta el
ano 2044 para repuntar.

Asuvezelingreso por peajes asociado al activo intangible
ha aumentado en el periodo enero a diciembre de 2021
(M$6.918.338) respecto de igual periodo del afio 2020
(M$4.999.372), se espera que el total de los ingresos sea
recaudado dentro del plazo maximo de la concesion.

Cabe senalar que la Sociedad Concesionaria presenta
un Capital de Trabajo positivo, pues el saldo del Activo
Corriente asciende a M$23.304.480, mientras que el
saldo del Pasivo Corriente asciende a M$10.140.438,
destacando el efectivo y equivalente de efectivo que
la sociedad registra al 31.12.2021 M$11.956.412, y el
subsidio a la construccion que cobrara al MOP en junio
de 2022.
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EY EY Chile
Avda. Presidente Riesco 5435, piso 4, Santiago

Building a better
working world Tel: +56 (2) 2676 1000
www.eychile.cl

Informe del Auditor Independiente

Senores
Accionistas y Directores
Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A.,que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021y 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparaciény presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementaciéon y mantencién de un control
interno pertinente para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de nuestras auditorias.
Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren
que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros
estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin
el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo
de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para
nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. al 31 de diciembre de 2021y 2010 y los resultados de sus
operacionesy los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

mir Rahil A.
EY Audit Spa
Santiago, 17 de marzo de 2021
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Estado de Situacion Financiera Clasificados
31 de diciembre de

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo ) 11.956.412 9.093.594
Otros activos no financieros, corrientes (8) 234191 446.288
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, Corrientes (9) 204.160 1.050
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Corrientes (10) 1.812.280 508.003
Derechos por cobrar, corrientes (11) 9.123.987 8.636.608
Total activo corriente 23.331.030 18.685.543

Activo No Corriente

Derechos por cobrar, no corrientes (11) 78.828.880 83.289.062
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas,no corrientes (9) 152.135 142.703
Activos intangibles distintos de la Plusvalia (12) 48.984.378 49.732.518
Propiedades, planta y equipos, neto (13) 2.821 560
Activos por impuestos diferidos (14) 8.467.130 5.279.225
Total activo no corriente 136.435.344 138.444.068
Total Activos 159.766.374 157.129.611
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PATRIMONIO Y PASIVOS

Pasivo Corriente

Otros pasivos financieros, corrientes (15) 8.999.225 8.064.752
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, Corrientes (16) 357.819 133.120
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes (9) 1177116 379.340
Otras provisiones, corrientes (17) 2.080 2.017
Pasivos por impuestos, corrientes 242 571
Otros pasivos no financieros, corrientes (18) 45.869 4.371
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes (19) 18.743 15.139
Total pasivo corriente 10.601.094 8.599.310

Pasivo No Corriente

Otros pasivos financieros, no corrientes (15) 128.439.589 125.589.564
Otras provisiones, no corrientes (17) 3.314.769 2.331.947
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes (9) 11.635.072 10.479.299
Total pasivo no corriente 143.389.430 138.400.810
Total pasivos 153.990.524 147.000.120

Patrimonio

Capital emitido (20) 20.000.000 20.000.000
Resultados acumulados (20) (14.224.150) (9.870.509)
Total patrimonio 5.775.850 10.129.491

Total Patrimonio y Pasivos 159.766.374 157.129.611
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Estados de Resultados Integrales Intermedios por Funcién

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de

Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administracion
Ingresos financieros

Costos financieros

Otros ingresos

Otras pérdidas

Resultados por unidades de reajuste
(Pérdida) antes de Impuesto

Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias
(Pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas
(Pérdida)

Estados de Resultados Integrales
Otros resultados integrales
(Pérdida)

Total resultado integral

(Pérdida) ganancia por accion

(Pérdida) por accion basica

10.184.954
(4.350.864)
5.834.090
(2.230.590)
4.747.360
(6.914.753)
365.104
(17.855)
(9.324.967)

(7.541.611)

3.187.970
(4.353.641)

(4.353.641)

(4.353.641)
(4.353.641)

(217.682,04)

6.287.802
(4.035.362)
2.252.440
(1.996.388)
4.147.542
(5.714.059)
307.197
(11.776)
(3.837.850)

(4.852.894)

1.526.462
(3.326.432)

(3.326.432)

(3.326.432)
(3.326.432)

(166.321,62)
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Saldo inicial al 01.01.2021 20.000.000 (9.870.509) 10.129.491
Pérdida - (4.353.641) (4.353.641)
Total cambios en patrimonio - (4.353.641) (4.353.641)
Saldo final al 31.12.2021 20.000.000 (14.224.150) 5.775.850
Saldo inicial al 01.01.2020 20.000.000 (6.544.077) 13.455.923
Pérdida - (3.326.432) (3.326.432)
Total cambios en patrimonio - (3.326.432) (3.326.432)
Saldo final al 31.12.2020 20.000.000 (9.870.509) 10.129.491

Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Por los anos terminados al 31 de diciembre de

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 15.447.132 13.267.490
Otros cobros por actividades de operacion 2.964.130 2.302.744
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (3.909.108) (3.461.482)
Pagos a/y por cuenta de los empleados (169.870) (158.024)
Otros pagos por actividades de la operacion (800.812) (1.424.401)
Intereses pagados (4.117.465) (4.472.797)
Intereses recibidos 64.709 101.516
Otras entradas (salidas) de efectivo (5.989) (797.753)
Flujo de efectivo netos (utilizados) procedentes de actividades de operacién 9.472.727 5.357.293

Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Inversion

Compras de propiedades, planta y equipo (3.738) (1.703)
Compras de otros activos a largo plazo (132.528) (145.184)
Venta de propiedades, plantas y equipo - 8.150
Flujo de efectivo neto utilizados en actividades de inversion (136.266) (138.737)
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Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en)
Actividades de Financiacion

Pagos de préstamos de corto plazo

Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de financiacién

Incremento Neto (Disminucion) en el Efectivo y Equivalentes, antes

del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio.

Efectos de la Variacién en la Tasa de Cambio sobre el Efectivo y

Equivalentes de Efectivo.

Incremento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo

Nota 1 - Informacion General

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A., rol tnico
tributario 76.307.944-9, se constituyé como Sociedad
Anénima cerrada por escritura publica otorgada con
fecha 11 de julio de 2013 ante el Notario Pablico Senor
Humberto Santelices Narducci. Un extracto de la es-
critura se inscribié en el Registro de Comercio del con-
servador de Bienes Raices de Santiago, el 15 de julio de
2013, a fojas N° 53788, N° 35912 y se public6 en el Dia-
rio Oficial el dia 17 de julio de 2013. Su domicilio legal
es Avenida Isidora Goyenechea N° 2800 piso 24 oficina
2401, Comuna Las Condes, Santiago de Chile.

El objeto social es el disefo, construccién, reparacion,
conservacion y explotacion de la obra puablica fiscal de-
nominada “Concesi6n para el Mejoramiento y Conserva-
cion de la Ruta Cuarenta y Tres de la Regi6n de Coquim-
bo”, obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas
como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas,
cuya adjudicacion segin Decreto N°151 de fecha 6 de
junio de 2013 publicada en el Diario Oficial el dia 31 de
mayo de 2013. Asi como la prestacion y explotacion de
los servicios que se convengan en el contrato de con-
cesion, destinados a desarrollar dicha obra y las demas
actividades necesarias para la correcta ejecucion del
proyecto.

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

(6.473.643) (6.073.286)
(6.473.643) (6.073.286)
2.862.818 (854.730)
2.862.818 (854.730)
9.093.594 9.948.324

(7) 11.956.412 9.093.594

Con fecha 6 de julio de 2018, segiin DGOP N°2350, se au-
torizé la Puesta en Servicio Provisoria de las obras de la
obra publica fiscal denominada “Concesién para el me-
joramiento y Conservacién de la Ruta 43 de la Regi6n de
Coquimbo”, y con ello se dio inicio a la Etapa de Explo-
tacién y al cobro de tarifas en la Plaza de Peaje de Las
Cardas.

Con fecha 4 de enero de 2019, segln Resolucién Exenta
DGC N°0008, se autoriz6 la Puesta en Servicio Definitiva
de la obra publica fiscal denominada “Concesion para el
mejoramiento y Conservacion de la Ruta 43 de la Regién
de Coquimbo™.

La Entidad controladora directa es Concesiones Viales
Andinas S.p.A. (Sociedad Anénima cerrada), que a su vez
es controlada por Sacyr Concesiones, S.L., entidad con
base en Espana.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Emi-
sores de Valores de Oferta Publica con el nimero 1176.
Considerando lo anterior, se encuentra sujeta a la fiscali-
zacién de la Comisiéon de Mercado Financiero.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el capital de la Sociedad,
que esta representado por 20.000 acciones sin valor nomi-
nal, se distribuye segln el siguiente detalle de Accionistas:
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Concesiones Viales Andina S.p.A. 10.200 10.200 51,00
Soc. de Inversion Ruta La Serena - Ovalle S.A. 9.800 9.800 49,00
Total 20.000 20.000 100,00

La Sociedad es una Entidad de vida util limitada, la cual tiene una duracién maxima de 32 anos, de acuerdo con lo indicado en sus
estatutos.




Memoria Anual 2021

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de
2021 de Sociedad Concesionaria Ruta del Limari han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB)
y han sido aprobados por el Directorio con fecha 28 de
febrero de 2022.

La informacién contenida en los presentes estados
financieros es responsabilidad de la Administracién de
Sociedad Concesionaria Ruta del Limari La preparacién
de los estados financieros en conformidad con NIIF
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectan
los montos reportados de activos y pasivos a la fecha de
los estados financierosy los montos de ingresos y gastos
durante el periodo reportado. Estas estimaciones estan
basadas en el mejor saber de la Administracién sobre los
montos reportados, eventos o acciones.

A continuacién, se describen las principales politicas
contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2021
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en estos estados financieros.

a) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Sociedad
Concesionaria Ruta del Limari S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2021 y 2020; los estados de cambios en el patrimonio,
resultados integrales por funcion y flujos de efectivo,
por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021
y 2020y sus notas relacionadas.

b) Moneda funcional

Los estados financieros son presentados en pesos
chilenos que es la moneda funcional del ambiente
econdmico principal en que la Sociedad opera segun lo
establece la Norma Internacional de Contabilidad 21 (en
adelante “NIC 21”). Todos los valores se presentan en
miles de pesos, excepto cuando se indique otra cosa.

c) Bases de conversion
Al cierre del periodo los activos y pasivos en unidades de

fomento han sido expresados en moneda corriente, utili-
zando el valor de $30.991,74 por 1 UF al 31 de diciembre

KAl Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

de 2021 ($29.070,33 por 1 UF al 31 de diciembre de 2020).
d) Propiedades, plantay equipo

Los bienes de propiedades, plantay equipo son registra-
dos a su costo de adquisicién.

Los bienes de propiedades, plantay equipo se deprecian
segun el método lineal, mediante la distribucion del cos-
to de adquisicién de los activos menos el valor residual
estimado entre los anos de vida Gtil estimada de los bie-
nes.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas
para las Propiedades, planta y equipo.

Bien

Vehiculos de motor 2 5
Otras propiedades,

plantay equipos

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad,
eficiencia o aumento de la vida Gtil de los bienes, se
capitalizan como mayor valor de los mismos.

Los gastos de reparaciones, conservacion vy
mantenimiento se imputan a los resultados del periodo
en que se producen.

El beneficio o pérdida en la enajenacidén o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el beneficio de
laventayelimporte en libros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

e) Acuerdos de concesion

La concesion de la Obra se encuentra dentro del
alcance de IFRIC 12 “Acuerdos de concesion de
servicios”. Esta interpretacién requiere que la inversion
en infraestructura publica no sea contabilizada como
propiedad, planta y equipo del operador, sino como un
activo financiero, un intangible o un mix de ambos segun
corresponda.

En la aplicacién de la mencionada interpretacion,



la Administracion ha concluido que, dadas las
caracteristicas del acuerdo de concesion, la Sociedad
posee un activo mixto, cuyo fundamento es el siguiente:

i) Derecho por cobrar

Seguln las instrucciones impartidas en la Interpretacion
de la Norma Internacional de Informacién Financiera 12
(en adelante “CINIIF”), la Sociedad ha reconocido por
la contraprestacion de los servicios de construccion
un derecho por cobrar, toda vez que la Sociedad tiene
un derecho contractual incondicional a recibir del
concedente efectivo u otro activo financiero (Subsidios a
la Inversién), cuyo valor descontado a una tasa de riesgo
para este tipo de instrumentos es equivalente al 64,97%
del costo total estimado de la construccion de la obra.

En consideracion a la duracién de estos pagos y a que el
Subsidio a la Inversidn lo paga el Estado de Chile, la tasa
utilizada para descontar estos Subsidios es el promedio
de la tasa BCU del 31 de julio de 2013 a 10 y 20 anos,
y cuyo valor asciende a 2,38%. Esta tasa es utilizada
exclusivamente para realizar la evaluacion inicial en que
se determina que porcentaje del costo total estimado de
la construccién de la obra sera cubierto por los subsidios
a la inversion. Posteriormente la Sociedad reconocera
como activo todos aquellos desembolsos efectuados
por concepto de construccion de la obra en proporcion
al porcentaje antes indicado, y de acuerdo con la NIIF9
reconocera intereses por la cuenta por cobrar con abono
en resultado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La tasa de interés efectiva de la cuenta por
cobrar asciende al 31 de diciembre de 2021 a 4,42%.

ii) Activos Intangibles distintos de la plusvalia

La Sociedad registrd sus activos intangibles de acuerdo
con el modelo del costo segin lo definido en NIC 38 en
un 35,03% del costo total estimado de la construccion
de la obra, porcentaje que corresponde al costo total
estimado de la obra que no sera cubierto por el Activo
Financiero (Subsidios a la Inversion) determinado segin
lo indicado en la letra i) anterior, y que se reconoce por
el derecho que tiene la Sociedad a cobrar a los usuarios
por el uso de la infraestructura. Los activos intangibles
se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién
y posteriormente, se valorizan a su costo menos la
amortizacién y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro que hayan experimentado. Para amortizar
el activo intangible la Sociedad ha optado por utilizar el
método de los ingresos, pues el plazo de la concesion
esta asociado a un Ingreso Total de la Concesién al que

Ruta
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el licitante postulé en su oferta econdémica, el que se
ha estimado recaudar en un periodo inferior al plazo
maximo de la concesion establecido en las Bases de
Licitaciény sus modificaciones reveladas en nota 29, por
lo tanto, dicho ingreso constituye una base apropiada
para la amortizacién del activo intangible.

De acuerdo con la NIC 23, los costos por préstamos que
sean atribuibles a estos acuerdos se capitalizaran cuando
el operador tenga un derecho contractual a recibir un
activo intangible (un derecho a cobrar a los usuarios del
servicio publico). El importe de los costos por préstamos
capitalizados se encuentra indicado en nota 33.

f) Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y
mediciones posteriores

i) Activos financieros

Son aquellos representativos de derechos de cobro a
favor de la Sociedad, como consecuencia de inversiones
o préstamos. Dichos derechos se contabilizan como
corrientes y no corrientes en funciéon del plazo de
vencimiento, clasificandose como no corrientes aquellos
cuyo plazo de vencimiento es superior a 12 meses. De
acuerdo con NIIF 9, la Sociedad ha definido y valorizado
sus activos financieros de la siguiente forma:

- Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios
en resultados son activos financieros mantenidos
para negociar o han sido designados como tal en el
reconocimiento inicial. Un activo financiero se clasifica
en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propdsito de venderse en el corto plazo. Se clasifican en
esta categoria principalmente las inversiones en cuotas
de fondos mutuos.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos y determinables, que no son cotizados en un
mercado activo.

Son valorizados al costo amortizado de acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva, correspondiendo
este a su valor razonable inicial.

El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un activo o pasivo
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financieroy de imputacion del ingreso o gasto financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es latasa descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con
el importe neto en libros del activo o pasivo financiero.

Detalle sobre los criterios aplicados para reconocimiento y
medicion de la cuenta por cobrar relacionada al contrato de
concesion con el MOP estan revelados en la nota 11.

- Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo se incluyen en la
categoria de activos financieros a costo amortizado
y comprenden el efectivo en caja, saldos en bancos y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez, con
un vencimiento original de tres meses o menos. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros contables
en cuentas de bancos, de existir, se clasifican como
cuentas por pagar en el pasivo corriente.

- Activos financieros

La evidencia objetiva de que un activo o un grupo de
activos estan deteriorados incluye la informacion
observable que requiere la atencién del tenedor del
activo sobre eventos que causen la pérdida tales como
dificultades financieras significativas del emisor
o del obligado; incumplimiento de las clausulas
contractuales; que el prestatario entre en quiebra o en
otra forma de reorganizacion financiera; la desaparicion
de un mercado activo para el activo financiero, debido a
dificultades financieras; etc.

Si bien la NIIF 9 establece modelos de deterioros basados
en la pérdida esperada,adiferenciade la NIC 39 que se basa
en la pérdida incurrida, dicho modelo aplica a empresas
cuya cartera de clientes esta efectivamente expuesta a
condiciones o eventos como los senalados en el parrafo
anterior, como son por ejemplo los Bancos, Companias de
Seguro, Retail,etc. Dado loanteriorydebidoa que los activos
financieros se relacionan principalmente con el acuerdo de
concesion y los derechos por cobrar al Ministerio de Obras
Pablicas, dentro de los periodos comparativos, los activos
financieros de la Sociedad no presentan evidencias de
deterioro.

- Deterioro de activos no financieros

La Sociedad evalia en cada fecha de cierre del periodo
sobre el cual se informa si existen indicadores de que
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un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, la Sociedad realiza una estimaciéon del monto
recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el monto mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos de
ventay su valor en uso.

Cuando el valor en libro de un activo excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es
disminuido hasta su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo
estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento antes de impuesto.

De existir pérdidas de deterioro de operaciones
continuas, son reconocidas en el Estado de Resultados
en la categoria de gastos.

i) Pasivos financieros
- Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, incluyendo los préstamos
obtenidos de instituciones financieras, se valorizan
inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de transaccion, y posteriormente son valorizados
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses
en el resultado de la Sociedad.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable
y posteriormente se valoran por su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cuando
el valor nominal de la cuenta por pagar no difiere
significativamente de su valor razonable, estas son
reconocidas a su valor nominal.

g) Impuesto a la renta e impuestos diferidos
i) Impuesto a la renta

Los activosy pasivos tributarios son medidos al monto que
se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias
para cada ejercicio, y han sido determinados sobre la
base de la renta liquida imponible de primera categoria
calculada de acuerdo con las normas tributarias vigentes



menos los respectivos pagos provisionales enterados a
cuenta del impuesto a pagar. Las tasas de impuesto y las
leyes tributarias usadas para computar el monto son las
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La tasa vigente para el ano 2021 y 2020 corresponde a
un 27%.

i) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido son
determinados sobrelabasedelasdiferenciastemporarias
entre sus valores contables y sus valores tributarios, y
son medidos a las tasas de impuesto que se espera sean
aplicables en el periodo en el cual el activo es realizado o
el pasivo es liquidado, segln lo indicado en la NIC 12.

Las pérdidas tributarias de la Sociedad se espera que
sean revertidas en un periodo anterior al del periodo en
gue se estima alcanzar el Ingreso Total de la Concesion.

h) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene
una obligacion presente como resultado de un evento
pasado, y es probable que se requiera una salida de
recursos incluyendo beneficios econémicos para liquidar
la obligacién y se pueda hacer una estimacion confiable
del monto de la obligacion.

Cuando la Sociedad tiene alta seguridad de que parte o
toda la provision sea reembolsada (por ejemplo, via un
contrato de seguro), el reembolso es reconocido como
un activo separado. El gasto relacionado con cualquier
provisién es presentado en el estado de resultados neto
de cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo
del dinero es material, las provisiones son descontadas
usando una tasa actual antes de impuesto que refleje los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa de
descuento, el aumento en la provision debido al paso del
tiempo es reconocido como un costo financiero.

La Sociedad ha constituido una provision para grandes
reparaciones que debera realizar en periodos especificos
en el plazo de la concesion de la obra con el objeto
de entregarla al final de la concesién con los mismos
estandares de calidad exigidos por las bases de licitacion
cuando se puso en servicio. Esta provisién se valora por
el valor estimado de los desembolsos que se espera que
sean necesarios paraliquidar laobligacion en los distintos
periodos en que se realizaran las reparaciones usando
la mejor estimacion de la Sociedad. Estas estimaciones
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son determinadas mediante un estudio realizado por un
ingenieroindependiente,quienestableceelvalorestimado
de los desembolsos y los periodos en que se realizaran
las reparaciones. Las valoraciones se realizan en UF y
se distribuyen linealmente desde la fecha de su registro
inicial hasta el momento en que se estima se realizara
dicha reparacion. Debido al valor temporal del dinero,
el importe de las provisiones sera objeto de descuento
cuando el efecto de hacerlo resulte significativo. A la
fecha de cierre de los presentes estados financieros la
provision se ha determinado y registrado sobre la base de
su valor descontado a la tasa BCU promedio 10 a 20 ahos
(1,55% para el afo 2021y 0,33% para el afio 2020), toda
vez que el efecto financiero producido por el descuento
resulta significativo para determinar dicha provision.

i) Dividendo minimoy utilidad liquida

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad,a menos que,
de otro modo, lo decida un voto unanime de los tenedores
de las acciones emitidas y suscritas, la Sociedad debe
distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad
neta del ejercicio, excepto en el caso que la Sociedad
posea pérdidas no absorbidas de anos anteriores.

La politica utilizada para la determinacion de la utilidad
liquida distribuible no considera ajustes a la “Ganancia
(Pérdida)” atribuible a los Tenedores de instrumentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora.

j) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconocey mide susingresos de actividades
ordinarias, para los servicios que preste, de acuerdo con
la NIIF 15.

La NIIF 15 establece un marco conceptual integral para
determinar si deben reconocerse ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconoceny en que monto, para lo
cual proporciona un Gnico modelo que se aplicara a todos
los contratos con los clientes.

Los ingresos son reconocidos en la medida que se
cumplen las obligaciones de desempeno, son traspasados
todos los riesgos, y los beneficios econémicos que se
esperan fluirdan a la Sociedad, pueden ser medidos con
fiabilidad.

En un acuerdo de concesion de servicios, los ingresos
relacionados con servicios de construccion son
reconocidos cuando se satisface la obligacion de
desempeno del trabajo llevado a cabo, es decir, en la
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medida que el resultado de un contrato de construccion
pueda ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos
y los costos asociados seran reconocidos en resultados
en proporcién al grado de realizacién del contrato. Los
ingresos de operacion que derivan del derecho de cobrar
peajes a los usuarios de la autopista concesionada se
reconocen en el periodo en el cual estos servicios se
prestan.

Los ingresos de operacidon que derivan del derecho de
cobrar al Estado el Incentivo Operacional (IDO), segln
lo establecido en el articulo 10.2.2 de las Bases de
Licitacion, se reconocen en el periodo en que se devengan,
teniendo presente que la Sociedad debe alcanzar un
indice de Servicio Prestado (ISP) mayor a 0,9500 (95%).
En la determinacién del calculo de dicho indice, de
caracteristicas variable, la Sociedad efectia anélisis
técnicos internos que permiten sustentar dicho factor
el cual es revisado por el Ministerio de Obras Publicas
y cancelado en el periodo siguiente al de su devengo y
determinacion.

k) Ingresosy gastos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por intereses
generados en fondos invertidos en fondos mutuos y
depésitos a plazo, e intereses determinados sobre al
activo financierorelacionadoconelacuerdode concesion
y reconocido de acuerdo con CINIIF 12.

) Efectivoy equivalente al efectivo

Se incluyen dentro de este rubro el efectivo en Caja
y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez con
plazo de vencimiento menor a 90 dias. Estas partidas se
encuentran bajo prendas de dinero sin desplazamiento
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones de
pago de la deuda con acreedores financieros (ver nota
30), sin limitar el uso de los fondos a las actividades de
operacion, mantenimiento y servicio de deuda. Estas
partidas se registran a su costo histérico, el cual no
difiere significativamente de su valor de realizacién.

m) Informacion financiera por segmentos operativos

Actualmente la Sociedad tiene un Gnico segmento
operativo que es la concesion establecida en las bases
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de licitacion a través del cobro de peajes por el uso de la
via, por lo tanto, no se reporta informacion separada por
segmentos operativos.

n) Reclasificaciones

Para efectos comparativosy para una mejor presentacion
de los estados financieros, se realizé reclasificacién al 31
de diciembre de 2020 desde Costos de Ventas a Costos
Financieros por un monto de M$119.740, correspondiente
al el efecto financiero producido por el descuento de la
Provisién por Grandes Reparaciones que se revela en
Nota 21 (b). La reclasificacién antes mencionada carece
de importancia relativa para los estados financieros
considerados como un todo.

Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF
Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables son de apli-
cacion obligatoria a partir de los periodos iniciados el 1
de enero de 2021:

Modificaciones a las NIIF

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19
(Modificaciones a la NIIF 16)

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7,
NIIF 4y NIIF 16).

La Sociedad no ha identificado impactos significativos
de estas modificaciones a la fecha de estos estados
financieros.

Pronunciamientos Contables emitidos aun no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos
son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2021,y no han sido aplicados
en la preparacion de estos estados financieros. La
Sociedad tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas
fechas de aplicacion y no anticipadamente.
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NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de

2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con respec-
to a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles implementar la NIIF 9
y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite adopcion anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9y la NIIF 15 en o0 antes de esa fecha.

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso
previsto (Modificaciones a la NIC 16)

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28)

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la
NIC 1 y Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Aplicacién inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022 a contratos existentes en la fecha de la
aplicacién. Se permite adopcion anticipada

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcion anticipada

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcién anticipada.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2022. Se permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1
de enero de 2023. Se permite adopcién anticipada y
sera aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas
contables que ocurran en o después del comienzo del
primer periodo de reporte anual en donde la compahia
aplique las modificaciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2023. Se permite adopcion anticipada.

La modificacion es aplicable a partir de la aplicacién de la
NIIF 17 Contratos de Seguro

Estos pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes no tienen impacto sobre los estados financieros al 31 de diciem-

bre de 2021.
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Pronunciamientos Contables Vigentes

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19
(Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la modificacién a la
NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios
no evaluar si las reducciones de alquiler, que son
consecuencia directa de los efectos del COVID-19
y que cumplen con una serie de condiciones, son
modificaciones del arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucién préactica
opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que
son consecuencia directa del COVID-19. El arrendatario
que aplica la solucién practica no le es requerido evaluar
si las reducciones de alquiler son modificaciones del
contrato de arrendamiento, y contabilizarlos junto con
las demas consideraciones establecidas en la guia. La
contabilizaciéon resultante dependera en los detalles de
la reducci6n del alquiler. Por ejemplo, si la reduccion es
en forma de una reduccién Unica en el alquiler, entonces
serd contabilizado como un pago de arrendamiento
variable y se reconoceré en el estado de resultados.

La solucién practica puede ser adoptada solo para
concesiones de alquiler como consecuencia directa
del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes
condiciones.

. la contraprestacion revisada es sustancialmente
igual o menor que la contraprestacion original;

. cualquier reduccion en los pagos por
arrendamiento se relaciona con pagos que originalmente
vencian en o antes del 30 de junio de 2021;y

. no se han hecho otros cambios significativos en
los términos del arrendamiento.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF
16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de  Contabilidad emiti6  modificaciones  que
complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa
de Interés de Referencia — Fase 1) y se enfocan en los
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efectos que pueden tener en la informacion financiera,
cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por
otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos
que puedan afectar la informacion financiera durante
la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos
los efectos en los cambios contractuales en los flujos
de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan
existir al reemplazar la tasa de interés referencial
por una equivalente. Como parte de las principales
modificaciones, el Consejo considerd las siguientes
modificaciones en la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones,
NIIF 4 Contratos de Seguros y NIIF 16 Arrendamientos:

. cambios en la base para determinar flujos de
caja contractuales relacionados con activos financieros,
pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;

. contabilidad de coberturas;y

. revelaciones

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19
después del 30 de junio de 2021 (Modificaciones a la NIIF
16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emiti6 la modificacion
a la NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucion
practica opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que
son consecuencia directa del COVID-19.

La solucién practica incluida en las modificaciones
del 2020 solo aplica para las concesiones de renta en
donde la reduccién en los pagos por arrendamiento se
relacione con pagos que originalmente vencian en o
antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido, el Consejo
ha extendido la aplicacion del expediente practico en
12 meses, permitiendo a los arrendatarios aplicarlo a
las concesiones de renta en donde la reduccién en los
pagos por arrendamiento se relacione con pagos que
originalmente vencen en o antes del 30 de junio de 2022.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.



Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere
que los pasivos de seguro sean medidos a un valor
de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas
uniforme de presentacion y medicién para todos los
contratos de seguro. Estos requerimientos son disefiados
para generar una contabilizacion consistente y basada
en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Comité) decidié diferir la fecha
de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023,
permitiéndose la adopcién anticipada si se ha adoptado
la NIIF 9 y la NIIF 15. El Consejo también decidi6
extender la exencién temporal a la NIIF 9, otorgados
a las aseguradoras que cumplen con los criterios
especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

La Sociedad no ha determinado el potencial impacto de
la aplicacién de esta modificacion.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una
compania incluye como costos de cumplimiento de
un contrato al momento de evaluar si un contrato es
oneroso, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (el Consejo) emiti6 en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos y activos
contingentes. Como consecuencia de esta modificacion
las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se verdn en la necesidad de
reconocer provisiones méas grandesy una mayor cantidad
de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento
de un contrato comprenden:

. los costos incrementales, por ejemplo: mano de
obra directa y materiales;y

. una asignacion de otros costos directos, por
ejemplo: la asignacién de un gasto de depreciacion de
un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el
cumplimiento de un contrato.

Alafecha de aplicacién inicial, el efecto acumulado de la

Ruta 41
del Limarn

aplicacion de esta modificaciéonalaNormaes reconocido
en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades
retenidas o cualquier otra partida en el patrimonio,
segun corresponda.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes
pero necesarios a las Normas NIIF, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emiti6 las
Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

- NIIF 1 Adopcion inicial de las Normas
Internaciones de Informacion Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcién inicial de una
subsidiaria que adopta las NIIF en una fecha posterior
a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las
Normas NIIF en una fecha posterior a la controladora
y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la subsidiaria puede
optar por medir los efectos acumulados por conversidn
paratodas las operaciones en el extranjero considerando
los importes incluidos en los estados financieros
consolidados de la controladora, en funcién a la fecha de
transicion de la controladora a las Normas NIIF.

- NIIF 9 Instrumentos Financieros. La modificacion
aclara que, para el propésito de realizar la “prueba del
10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros,
al determinar las comisiones pagadas netas de las
comisiones cobradas, un prestatario solo debe considerar
las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario
y el prestamista, incluyendo las comisiones pagadas o
recibidas por el prestatario o prestamista en nombre de
un tercero.

- NIIF 16 Arrendamientos. La modificacion
elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del arrendador
relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como
esta redactado actualmente, el ejemplo no es claro en
cuanto a por qué dichos pagos no son un incentivo de
arrendamiento. La modificacion ayudard a eliminar
la posibilidad de confusiones en la identificacion de
incentivos por arrendamientos en transacciones de
agentes inmobiliarios.

- NIC 41 Agricultura. La modificacién elimina el
requisito de excluir los flujos de caja por impuestos al
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medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de
medicién de valor razonable establecidos en la NIC 41 con
los establecidos en la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La Sociedad no ha experimentado impacto por la
aplicacion de las modificaciones de las presentes
normas.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso
previsto (Modificaciones a la NIC 16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacién
de las ventas y costos que las entidades pueden generar
en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta
y Equipos esté disponible para su uso, el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo)
emitié en mayo de 2020 la modificacién a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la
venta de los bienes obtenidos en el proceso que un item
de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su
uso, debera ser reconocido en el estado de resultados
junto con los costos de producir tales bienes. Debera
ser aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacién y
medicién de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

- los costos asociados con la produccidonyventade
los bienes y servicios antes de que el item de Propiedad,
Planta y Equipos este en uso;y

- los costos asociados con la puesta en

funcionamiento del item de Propiedad, Planta y Equipos
para su uso previsto.

La Sociedad no ha experimentado impacto por la
aplicacion de las modificaciones de la presente norma.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificacién a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacion
y aclarar los requisitos para determinar si un pasivo
es corriente o no corriente, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ha modificado la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros. Como consecuencia
de esta modificacion, las entidades deben revisar sus
contratosde préstamos para determinar sisu clasificacion
cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:
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- El derecho a aplazar la cancelacion debe estar
fundamentado:laNIC 1 actualestablece que las entidades
clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la
fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte
de sus modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito
de que el derecho sea incondicional y, en su lugar, senala
que el derecho a aplazar la cancelacién debe estar
fundamentado y existir al final del ejercicio sobre el que
se informa.

La clasificacion de las lineas de crédito renovables
puede cambiar: las entidades clasifican un pasivo como
no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion
durante al menos doce meses a partir del final del
ejercicio sobre el que se informa. Ahora, el IASB ha
aclarado que el derecho a aplazar existe Gnicamente si
la sociedad cumple las condiciones especificadas en el
acuerdo de préstamo al final del ejercicio sobre el que
se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el
cumplimiento hasta una fecha posterior.

- Pasivos con caracteristicas de cancelacién
de patrimonio: en las modificaciones se senala que
la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los
instrumentos de patrimonio propios de la entidad a la
otra parte. La modificacion aclara la forma en que las
entidades clasifican un pasivo que incluye una opcién
de conversion de la otra parte, que podria reconocerse
como patrimonio o como pasivo de forma separada con
respecto al componente de pasivo previsto en la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion.

La modificacién es efectiva, de forma retroactiva, para
los periodos anuales que comienzan el, o después
del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién
anticipada. No obstante, las sociedades consideraran
incluir la informacién a revelar de conformidad con la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contablesy Errores en sus siguientes estados financieros
anuales.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF
10y NIC 28).

EL11 de septiembre de 2014, se emiti6 esta modificacién



que requiere que, al efectuarse transferencias de
subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la
totalidad de la ganancia se reconozca cuando los activos
transferidos retinan la definicién de “negocio” bajo NIIF 3
Combinaciones de Negocios. La modificacién establece
una fuerte presion en la definicion de “negocio” para el
reconocimiento en resultados. La modificacién también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para
transacciones que consideran la mantencién parcial en
activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva
de aplicacion de esta modificacion.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (el Consejo), emitié la Referencia al
Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones
de Negocios. La modificacién reemplaza la referencia
realizadaaunaversidnantiguadelMarco Conceptualpara
los Reportes Financieros con una referencia a la altima
version emitida en marzo del 2018. Adicionalmente, el
Consejo incluyd una excepcién a su requerimiento de que
la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para
determinar qué constituye un activo o un pasivo. Esta
excepcion indica que, para algunos tipos de pasivos y
pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe
referirse a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones ala
NIC 1y Declaracién de Practica 2 Elaboracién de Juicios
relacionados con la Materialidad)

Enoctubrede2018,elConsejo perfeccionéladefiniciénde
materialidad de manera que fuese mas facil de entender
y de aplicar. Esta definicion esta alineada con todo el
marco NIIF incluyendo el marco conceptual. Los cambios
en la definicion de la materialidad complementan
la Declaracion de Practica 2 Elaboracién de Juicios
relacionados con la Materialidad, no obligatoria, emitida
por el Consejo en el 2017, que senala un procedimiento
de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda
para hacer juicios de materialidad en la preparacion de
los estados financieros.
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En febrero de 2021, el Consejo emiti6 las modificaciones
ala NIC 1 Presentacién de los Estados Financieros y una
actualizacion de la Declaracion de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

Aclaran que las politicas contables relacionadas con
transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son
en siinmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

Aclaran que no todas las politicas contables que estan
relacionadas con transacciones materiales, otros
eventos o condiciones, son en si materiales para los
estados financieros de la compafhia.

Las modificaciones a la Declaracion Practica 2,
incluyen dos ejemplos adicionales en la aplicacion de
la materialidad en las revelaciones de las politicas
contables.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Definicién de estimacidén contable (Modificaciones a la
NIC 8)

Enfebrerode 2021,el Consejo emitié las modificaciones a
laNIC 8 Politicas Contables,Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores, para aclarar como las companias
deben distinguir entre cambios en las politicas contables
ycambiosenestimaciones contables,teniendocomo foco
principal la definicion y aclaratorias de las estimaciones
contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas
y las estimaciones contables, especificando que una
compania desarrolla una estimaciéon contable para
alcanzar el objetivo previamente definido en una politica
contable.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que
surgen de una Unica transacciéon (Modificaciones a la
NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emitié las modificaciones
a la NIC 12 Impuesto diferido relacionados con activos
y pasivos que surgen de una Unica transaccion, para
aclarar como las companias deben contabilizar el
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impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en
donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo
arrendamientos y obligaciones por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exenci6n
en el reconocimiento inicial de modo que no se aplica a
transacciones que dan lugar a diferencias temporarias
igualesycompensatorias.Comoresultado,lascompaniias
necesitaran reconocer un activo por impuestos diferidos
y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias
temporarias que surjan en el reconocimiento inicial de
un arrendamiento y una obligacién por retiro de servicio.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a
la fecha de los presentes estados financieros.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emitié las
modificaciones a la NIIF 17 Aplicacién inicial de la NIIF
17 y la NIIF 9 — Informacién comparativa, con el objeto
de aliviar las complejidades operacionales entre la
contabilizacion de los pasivos por contratos de seguros
y los activos financieros relacionados en la aplicacion
inicial de la NIIF 17.

Las modificaciones permiten que la presentacién de
la informacion comparativa de los activos financieros
relacionados con los contratos de seguro sea presentada
de manera consistente con los establecido en la Norma
Internacional de Informaciéon Financiera 9 (NIIF 9)
Instrumentos Financieros.

Nota 4 - Cambio Contable

Durante el periodo cubierto por los presentes estados
financieros las Normas Internacionales de Informacion
Financiera han sido aplicadas consistentemente.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad estad expuesta a diversos
riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y,
como consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos
qgue enfrenta la Sociedad, asi como una descripcion de las
medidas adoptadas por la Sociedad para su mitigacion.
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Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de
variables de mercado, principalmente macroeconémicas
tales como tasa de interés, tipo de cambio y variaciones
en el nivel de actividad de la economia, produzcan
pérdidas econémicas, debido a la desvalorizacién de
los flujos de activos o a la valorizacién de pasivos, que
puedan indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor
razonable de aquellos activos y pasivos que devengan una
tasadeinterés. La Sociedad defini6 que su financiamiento
seria de largo plazo a través de la suscripcion de un
contrato de financiamiento con el acreedor financiero
Itat Corpbancay Consorcio. El importe de financiamiento
de inversiones del proyecto se divide en tres tramos
cuyo importe maximo asciende a UF4.350.500 y que sera
dispuesto en pesos chilenos al tipo de cambio de la UF de
la fecha de cada disposicion.

La tasa de interés es la tasa TAB en UF a 90, 180 o 360 dias
dependiendo de las fechas establecida en el contrato
para la amortizaciéon de la deuda o para el pago o la
capitalizacion de los intereses, por lo tanto, se trata de
una tasa de interés variable que se encuentra expuesta a
la fluctuacién de las variables del mercado.

Al respecto cabe destacar que, para mitigar los efectos
futuros de la tasa de interés variable, la Sociedad ha
fijado la tasa de interés para toda la vida del Tramo 1
A del préstamo, que asciende a UF 1.228.750, lo cual
corresponde a una tasa fija cerrada directamente con
Corpbanca y Consorcio y comprometida para todos los
desembolsos de este tramo, por lo que no se requerira
de un instrumento financiero especifico para estos
fines. A su vez El Tramo 1 B, que también asciende a UF
1.228.750, y el Tramo 2, que asciende a UF 1.893.000, se
encuentran cubiertos integramente por el subsidio fijo
a la inversion considerando una holgura en la tasa de
interés que permitira cubrir las fluctuaciones de mercado.
Adicionalmente para el Tramo 2 se debi6 constituir el “31
de enero de 2019” una cuenta de reserva para el servicio
de la deuda cuyo saldo debe a lo menos cubrir aquella
parte del préstamo que se amortizara en el corto plazo.

Con fecha 30 de marzo de 2017 se suscribié un contrato
de refinanciamiento entre la Sociedad Concesionaria y
los Bancos Ital Corpbanca, Consorcio y Cia. de Seguros
Consorcio que incorpora un crédito adicional de UF
944.000 al crédito original suscrito por UF 4.350.500.



Eltramo 1 A se amplia en la suma de UF 50.000 a una tasa
fija de 4,60%, el tramo 1 B se amplia en la suma de UF
210.000 a una tasafija de 4,45% y el tramo 2 se amplia en
la suma de UF 684.000 a una tasa TAB UF a 90 dias mas un
margen de 1,5%.

El contrato de financiamiento con el acreedor financiero
Itat Corpbanca se ha suscrito en UF, por lo tanto, existiran
operaciones materialmente significativas que pudieran
verse afectadas por fluctuaciones cambiarias. Al respecto
cabe precisar que los ingresos para cubrir el préstamo
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con Itat Corpbanca también se encuentran indexados a
la inflacion, pues el subsidio a la inversién se encuentra
pactado en UFy los ingresos por recaudacion de peajes se
reajustan anualmente de acuerdo con la variacion del IPC
por lo que entendemos que el riesgo de tipo de inflacion
se encuentra adecuadamente cubierto.

Al efectuar un anélisis de sensibilidad sobre la deuda
cuyatasade interés es variable en un escenario en que las
tasas fluctuaran de -1% y +1%, el efecto en los intereses
hubiese fluctuado en torno a:

Al 31.12.2021
Efecto en resultados

Al 31.12.2020
Efecto en resultados

b) Riesgo de tipo de cambio

No existen operaciones significativas que pudieran verse
afectadas por fluctuaciones cambiarias.

c) Riesgo de ingreso

Los ingresos de la sociedad corresponden a los ingresos
por trafico y a los ingresos por el subsidio fijo a la
inversién que paga el Estado anualmente. El trafico esta
principalmente vinculado al crecimiento de la economiay
al precio del peaje en relacion a las rutas potencialmente
competitivas.

Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la
determinacioén del servicio de la deuda son conservadoras.
Ademas, no existe competencia relevante que pueda
afectar significativamente los flujos del tramo
concesionado. También cabe destacar que, de acuerdo al
contrato de concesion, la Sociedad percibira del Estado
un subsidio fijo a la inversion, con el objeto de aportar
al financiamiento de las obras de construcciéon que son
necesarias para el mejoramiento y rehabilitacién inicial
de los caminos objeto de la concesién. Este subsidio fijo a
la inversion estard compuesto por 12 cuotas anuales que
seran determinadas segln lo establecido en el Articulo
10.2.1 de las Bases de Licitacion.

El pago de estos subsidios implica para la Sociedad

2.735.258 5.527.580
1.396.161 ) (1.396.161)
2.755.110 4.134.681 5.514.252
1.379.571 - (1.379.571)

Concesionaria percibir un ingreso que mitiga el riesgo
del negocio respecto a recaudar un determinado ingreso
por trafico vehicular para cumplir con las expectativas
del proyecto.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre
financiera,adistintos horizontes de tiempo, relacionada con
elcumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes,
al momento de ejercer derechos contractuales de cobro
por parte de la Sociedad Concesionaria. Al respecto cabe
destacar que Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A.
cobrara sus ingresos en el momento en que los usuarios
utilicen el servicio (peaje manual), por lo tanto,consideramos
que el riesgo de incobrabilidad de la contraparte esta
adecuadamente cubierto.

Elprincipalsaldoenlascuentas porcobrarquelasociedad
mantiene a la fecha de cierre de los estados financieros
corresponde al saldo de las facturas emitidas al MOP por
el IVA del servicio de explotacion de los meses de octubre
adiciembre 2021.

Adicionalmente, el calendario de pago del subsidio fijo
a la inversién se encuentra establecido en las Bases de
Licitacién, por lo tanto, consideramos que el riesgo de
incobrabilidad de la contraparte estd adecuadamente
cubierto.
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Respecto a las politicas de inversion, la Sociedad solo
realiza inversiones en depésitos a plazo y Fondos Mutuos de
renta fija por periodos menores a 90 dias con instituciones
financieras de adecuada clasificacion de riesgo. La maxima
exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito corresponde
alvalor libro de los activos financieros.

e) Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto es
el capital de trabajo necesario para su operacion y el pago
de sus compromisos financieros de corto plazo, la Sociedad
mantiene disponibilidades de recursos en instrumentos

JAll Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

financieros de rapida liquidacion. Ademas, la Gerencia de
Finanzas monitorea permanentemente las proyecciones de
CajadelaSociedad basandoseen las proyecciones de Flujos
de Caja y de su Plan Econémico Financiero elaborado para
toda la vida del proyecto. Debido a su caracter de giro Gnico,
la Sociedad no tiene estimado requerir de nuevas fuentes
de financiamiento, pues ya ha pactado el financiamiento
que se requirid para la construccion de la obra principal.

En este contexto, de acuerdo a los actuales compromisos
existentes con los acreedores, los requerimientos de
Caja para cubrir los pasivos financieros clasificados por
tiempo de maduracion presentes en el estado de situacion
financiera son los siguientes:

Préstamos de instituciones financieras

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Total

f)  Valor razonable de instrumentos financieros

contabilizados

No existen diferencias significativas entre los valores
justos y los valores libros de los activos y pasivos
financieros.

g Riesgos asociados a covid19

La Sociedad ha realizado una estimacién cuantificada
del impacto del covid19 que ha significado un
incremento en los gastos producto de laimplementacion
de medidas de seguridad que permitan cumplir con los
protocolos recomendados por el Gobiernoy el Ministerio
de Salud y se encuentran registrados en los gastos de
administracién de la Sociedad.

Ademés, senalar que no existen impactos producto
del covid19 en los créditos actuales suscritos con los
bancos Corpbancay Consorcio, ni en las tasas de interés

12.845.027 23.919.386 142.547.795
1177116 = 11.635.072
357.819 = -
14.379.962 23.919.386 154.182.867

vigentes. Cabe destacar que el 50% de la deuda es
pagada con subsidio del Estado y el otro 50% con riesgo
de demanda sobre el cual hoy existe plazo hasta el aho
2044 para repuntar.

Asuvezelingresoporpeajesasociadoalactivointangible
ha aumentado en el periodo enero a diciembre de 2021
(M$6.918.338) respecto de igual periodo del afio 2020
(M$4.999.372), se espera que el total de los ingresos sea
recaudado dentro del plazo maximo de la concesion.

Cabe senalar que la Sociedad Concesionaria presenta
un Capital de Trabajo positivo, pues el saldo del Activo
Corriente asciende a M$23.304.480, mientras que el
saldo del Pasivo Corriente asciende a M$10.140.438,
destacando el efectivo y equivalente de efectivo que
la sociedad registra al 31.12.2021 M$11.956.412, y el
subsidio a la construccidén que cobrara al MOP en junio
de 2022.



Nota 6 - Revelaciones de los Juicios que
la Gerencia haya Realizado al Aplicar las
Politicas Contables de la Entidad

En la elaboracion de los estados financieros de
la Sociedad concesionaria se requiere el uso de
estimaciones y supuestos que afectaran los montos a
reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos durante
el periodo de reporte. La Administracion de la Sociedad,
necesariamente efectla juicios y estimaciones que
tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas
en los estados financieros. Cambios en estos supuestos
o estimaciones podrian tener un impacto significativo en
los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2021 existen los siguientes juicios
o estimaciones que podrian tener un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros:

- LaSociedadhareconocidoporlacontraprestaciéon
de los servicios de construccién un derecho por cobrar,

Nota 7 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo
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toda vez que la Sociedad tiene un derecho contractual
incondicional a recibir del concedente efectivo u otro
activo financiero (Subsidios a la Inversién), cuyo valor
descontado a una tasa de riesgo para este tipo de
instrumentos es equivalente al 64,97% del costo total
estimado de la construccion de la obra.

- La Sociedad de acuerdo a NIIF 9, reconocera
intereses por ese derecho por cobrar con abono en
resultados utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Esta tasa se determina sobre la base de todos
los flujos relacionados con la concesién de la obra (costos
e ingresos estimados) y se debe revisar anualmente para
actualizarla segin los costos e ingresos reales.

- Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos, condicionado a la disponibilidad de futuras
utilidades imponibles.

- Reconocimientode provisiones por mantenciones
mayores condicionadas a la mejor estimacion realizada
por la Sociedad.

El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Caja 93.550 119.925
Bancos 120.603 83.150
Depésitos a plazo (1) 5.992.062 6.362.643
Fondos mutuos (2) 5.750.197 2.527.876
Total 11.956.412 9.093.594
(1 Los depésitos a plazo vigentes al 31.12.2021, fueron suscritos con Banco Itad Corpbanca con vencimiento a menos de 90

dias con una tasa mensual promedio de 0,31%. Los depésitos a plazo vigentes al 31.12.2020, fueron suscritos con Banco Itatd Corp-
banca con vencimiento a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,40%. Los intereses devengados al 31.12.2021 en depésitos a
plazo con Banco Ital Corpbanca ascienden a M$16.068 (M$933 al 31.12.2020) y se encuentran revelados en nota 23.

(2) Los Fondos Mutuos vigentes al 31.12.2021 fueron suscritos con Banco Itad Corpbanca y Banco Estado y cuyos vencimien-
tos son a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,32% y 0,26%. Los Fondos Mutuos vigentes al 31.12.2020 fueron suscritos
con Banco Itat Corpbancay Banco Estado y cuyos vencimientos son a menos de 90 dias, desde la fecha de inversién, con una tasa
mensual de 0,22% y 0,19% respectivamente. Los intereses devengados al 31.12.2021 en fondos mutuos con Banco Itat Corpbanca
y Banco Estado ascienden a M$1.242 y M$5.767, respectivamente (M$13 y M$1.745 al 31.12.2020, respectivamente) y se encuentran
revelados en nota 23.
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El saldo de efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se encuentran bajo prenda de dinero sin desplazamiento para
garantizar el cumplimiento de las obligaciones de pago de la deuda con acreedores financieros (ver Nota 30), sin limitar
el uso de los fondos a las actividades de operacion, mantenimiento y servicios de deuda.

A continuacion, se muestra la conciliacion del Flujo de efectivo neto procedentes de actividades de financiamiento:

Cambios que representan
flujos de efectivo de
financiamiento

Otros flujos

Cambios que no representan
flujos de efectivo

Descripcion Saldo inicial Obtencionde Pagode Pago de Otros Devengo Reajustey  Saldo final
01-01-2020 préstamos Intereses Intereses  Flujos intereses otrosnoflujo 31-12-2020

M$ M$ M$ M$ M M$ M$ M$
Pasivos Financieros 133.654.316 - (6.473.643) (4.117.465) - 5.745.095 8.630.511 137.438.814
Préstamos de EERR 10.479.299 - - - - 446.528 709.245 11.635.072
Total Flujo 144133.615 - (6.473.643) (4.117.465) - 6.191.623 9.339.756  149.073.886

financiamiento

Cambios que representan
flujos de efectivo de
financiamiento

Otros flujos

Cambios que no representan
flujos de efectivo

Descripcion Saldo inicial Obtencion de Pagode Pago de Otros Devengo  Reajustey  Saldo final
01-01-2020 préstamos Intereses Intereses Flujos intereses otros no flujo 31-12-2020
M$ M$ M$ M$ M M$ M$ M$
Pasivos Financieros 135.414.563 - (6.073.286) (4.472.797) - 5.139.874  3.645.962 133.654.316
Préstamos de EERR 9.781.538 - - - - 454.445 243.316 10.479.299
Total Flujo 145.196.101 - (6.073.286) (4.472.797) - 5.594.319  3.889.278 144.133.615
financiamiento
Nota 8 - Otros Activos no Financieros, Corrientes
El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
Gastos anticipados 232.693 227.446
Impuestos pendientes de devolucion 1.498 1.498
Remanente IVA Crédito Fiscal - 217.344
Total 234.191 446.288
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Nota 9 — Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

a) Documentos y cuentas por cobrar corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen los siguientes saldos por cobrar a corto plazo con empresas relacionadas.

RUT [SGET Paisde Relacion Tipode
Origen Moneda
76.125.157-0  Sacyr Operacion y Servicios S.A. (1) Chile A.Comun UF 204.042 932
76.057.576-3  Sacyr Concesiones Chile S.p.A. (2) Chile A.Comin UF 118 118
Total 204.042 1.050
(1) Corresponde al saldo por diferencias de peaje SAOPSE.
(2) Corresponde al saldo por cobrar por facturas 4,41y 258 Sacyr Concesiones Chile SpA.
b) Documentos y cuentas por cobrar, no corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen los siguientes saldos por cobrar a largo plazo con empresas relacionadas:

96.786.880-9 Sacyr Chile S.A. Chile Accionista comun UF 152.135 142.703
Total Accionista comun UF 152.135 142.703

(1) Corresponde al saldo del anticipo de construccion pagado por la Sociedad Concesionaria a Sacyr Chile S.A.

c) Documentos y cuentas por pagar, corriente

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 existen los siguientes saldos por pagar a corto plazo con empresas relacionadas:

76.057.576-3 Sacyr Concesiones Chile S.p.A. (1) Chile Accionistacomin Pesos 21.012 23.455
76.125.157-0 Sacyr Operaciény Servicios S.A(2)  Chile Accionistacomin Pesos 973.528  195.304

96.786.880-9 Sacyr Chile S.A. (3) Chile Accionistacomin Pesos  168.234  160.581
76.866.188-K Infratec S.p.A. (4) Chile Accionistacomin Pesos 14.342 -
Total 1177116  379.340

(1) Corresponde al saldo por servicio de personal prestado por la Sociedad Concesionaria a Sacyr Concesiones Chile SpA.

(2) Corresponde al saldo por servicio de mantencién y explotacién prestado por la Sociedad Concesionaria a SAOPSE.

(3) Corresponde al saldo por retencion en facturas de obra pendiente de pago por la Sociedad Concesionaria a Sacyr Chile S.A.
(4) Corresponde al saldo por servicio de
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d) Documentosy cuentas por pagar, no corriente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen los siguientes saldos por pagar a largo plazo con empresas relacionadas:

76.429.912-4 Sociedad de Inversion Ruta La Serena  Chile Accionista UF 5.701.474 5.134.831
Ovalle S.A. (1)
76.306.557-K Concesiones Viales Andinas S.p.A.(1)  Chile Accionista UF 5.933.598 5.344.468
Total 11.635.072 10.479.299
(1) Los saldos por pagar a empresas relacionadas corresponden a préstamos otorgados por ambas empresas relacionadas

y los intereses devengados asociados a dichos préstamos suscritos entre mayo de 2017 y agosto de 2018 pactados con plazo de
vencimiento indefinido y una tasa de interés fija de 4,60%. La deuda en UF por pagar a Sociedad de Inversion Ruta La Serena Ovalle
S.A. asciende al 31.12.2021 a UF156.795 (Capital) y UF27.794 (Intereses) y la deuda en UF por pagar a Concesiones Viales Andina
S.p.A.asciende al 31.12.2021 a UF163.195 (Capital) y UF28.909 (Intereses).

e) Transacciones

Las transacciones significativas efectuadas con partes relacionadas durante el periodo son las siguientes:

Sacyr Accionista Servicios profesionales UF 243.090 (243.090) 233.569 (233.569)

Concesiones comin

Chile S.p.A.

Sacyr Operacion Accionista Sencillo por cobrar Pesos 204.042 - 932 -

y Servicios S.A comun Servicio de conservacion UF 1.702.048 (1.702.048) 1.660.148 (1.660.148)
Incentivo del desempeno UF 1.508.455 (1.508.455) 849.988 (849.988)

operacional

Concesiones Accionista Intereses mutuos a plazo UF 227.416 (227.416) 231.767 (231.767)
Viales UF mutuo a plazo UF 313.564 (313.564) 124.092 (124.092)
Andinas S.p.A UF intereses UF 48149  (48.149) = -
Sociedad de Accionista Intereses mutuos a plazo UF 219112  (219.112) 222.678 (222.678)
Inversion Ruta UF mutuo a plazo UF 301.268  (301.268) 119.225 (119.225)
;aASerena el UF intereses UF 46.263 (46.263) - =
Infratec SPA Accionista Habilitacion pesos 14.342 (14.342) - =

comuan Peaje



f) Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta Administracion y demés personas
que asumen la gestion de Sociedad Concesionaria Ruta del
LimariS.A.,asicomo los Accionistas o las personas naturales
o juridicas a las que representan, no han participado al 31
de diciembre de 2021 y 2020, en transacciones inhabituales
y/o relevantes con la Sociedad distintas a las mencionadas
en la letra anterior. El nUmero de directores de la Sociedad
asciende a cinco.

g RemuneracionesdelDirectorioyotras prestaciones
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021
y 2020, los miembros del Directorio no devengaron ni

percibieron remuneraciones por el ejercicio de sus cargos.

h) Garantias constituidas por la Sociedad a favor de
los directores

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2021y

Ruta
del Limarn

2020 la Sociedad no ha constituido garantias a favor de los
miembros del Directorio.

i) Remuneraciones del personal clave de la Gerencia
y su retribucién

Personal clave se define como aquellas personas que
tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa
o indirectamente. La Sociedad ha pagado la suma de M$
90.063 por el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31
de diciembre de 2021 (M$84.178 por el periodo comprendido
entre el 1 de eneroy 31 de diciembre de 2020).

j) Distribucion del Personal

La distribucion del personal contratado por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

Profesionales superiores

Profesionales técnicos 3 3
Administrativos y mantencion 3 3
Nota 10 — Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar
a) El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020
es el siguiente:
Fondos por rendir - 736
Anticipo a proveedores 7.377 5.485
Cliente Ministerio de Obras Pablicas (1) 240.389 186.867
Clientes por peajes 35.697 31.131
Deudores varios (2) 1.528.817 283.982
Deterioro cuentas por cobrar (NIIF9) - (198)
Total 1.812.280 508.003
(1 El principal saldo de la cuenta de Clientes Ministerio de Obras Publicas que la Sociedad mantiene vigente a la fecha de

cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2021 corresponde al IVA de las facturas emitidas por la Sociedad Concesio-
naria al MOP por la explotacion de los meses de octubre a diciembre de 2021, cuyo monto asciende a M$240.389.
(2) El saldo en Deudores varios que la Sociedad mantiene vigente a la fecha de cierre de los estados financieros corresponde prin-

cipalmente a la estimacion del cobro que la Sociedad debe realizar al MOP por los servicios asociados al Incentivo Operacional (IDO) del
1er, 2do, 3ery 4to trimestres del afio 2021, establecido en el numeral 10.2.2 de las bases de licitacion, cuyo monto asciende a M$1.238.430
(UF39.960) y que seran cancelados el 30 de abril de 2022,y a los montos por cobrar al MOP por concepto de expropiaciones adicionales.
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El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar de acuerdo con su antigiiedad al

31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020
<a3 3a6 6a12 >a12 Total <a3 3a6 6a12 >a12 Total
Meses Meses Meses Meses Meses Meses Meses Meses ota
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Clientes MOP 240.389 - - - 240.389| 186.867 - - - 186.867
Clientes por peajes 35.697 - - - 35.697 31.131 - - - 31.131
Total 276.086 - - - 276.086| 217.998 - - - 217.998

El detalle de Deterioro cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero de 2020

Provisiones adicionales (198)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (198)
Provisiones adicionales -

Provision reversada 198

Saldo final al 31 de diciembre de 2021

Nota 11 — Derechos por Cobrar

En este rubro se clasifica la Cuenta por Cobrar al MOP
corriente y no corriente que surge de la aplicacion de
la IFRIC 12, y que corresponde al derecho contractual
incondicional a recibir del Estado efectivo u otro activo
financiero por los servicios de construccion, y que el
Estado tenga poca o ninguna capacidad de evitar el pago,
normalmente porque el acuerdo es legalmente exigible.

Segln lo establecido en el Articulo 10.2.1 de las bases de
licitacion, el Ministerio de Obras Publicas (MOP) debera
pagar a la Sociedad Concesionaria un subsidio fijo a la
inversion. Esta cuenta por cobrar se valoriza al costo
amortizado, cuyo valor descontado a una tasa de riesgo
para este tipo de instrumentos es equivalente al 64,97%
del costo total estimado de la construccion de la obra.

a) El detalle de los derechos por cobrar, corrientes (activo financiero), al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Cuentas por Cobrar al MOP (SFI) (1) 9.127.067 8.637.791
Deterioro perdida esperada NIIF 9 (3.080) (1.183)
Total 9.123.987 8.636.608

(1 AL 31 de diciembre de 2021 corresponde a la quinta cuota del Subsidio fijo a la inversién conforme a los articulos 10.2y 10.4.2

de las bases de licitacion, equivalentes a UF294.500 y que sera pagada por el MOP en el mes de junio 2022. AL 31 de diciembre de 2020
corresponde a la cuarta cuota del Subsidio fijo a la inversién conforme a los articulos 10.2 y 10.4.2 de las bases de licitacion, equiva-
lentes a UF294.500 y que fue pagada por el MOP en el mes de junio 2021.
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b) El detalle de los derechos por cobrar, no corrientes (activo financiero), al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Cuentas por Cobrar al MOP
Deterioro perdida esperada NIIF 9

Total

78.855.430 83.299.457
(26.550) (10.395)
78.828.880 83.289.062

c) El detalle de los movimientos de la cuenta durante el periodo comprendido entre 1 de enero y el 31 de diciembre de 2021

y 2020 es el siguiente:

Saldo inicial

Reconocimiento de la cuenta por cobrar segin el grado de avance

de la obra concesionada

Intereses devengados de la cuenta por cobrar (nota 23)
Deterioro perdida esperada NIIF 9

Reconocimiento del subsidio fijo a la inversién

Saldo final

91.937.248 96.231.867
132.528 94.326
4.662.266 4.062.742
(29.630) (11.578)
(8.749.545) (8.451.687)
87.952.867 91.925.670

Una descripcién del acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria se encuentra expuesta en la nota 28.

Nota 12 — Activos Intangibles, distintos
de la Plusvalia

Este rubro estd compuesto por aquella parte del costo de
la obra que no serd cubierto por el activo garantizado por
el Estado y que se reconoce por el derecho que tiene la
Sociedad sobre los flujos provenientes del cobro de peajes.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, el activo
intangible se contabilizard por su costo menos la
amortizacion y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, si es que existieran.

Para amortizar el activo intangible la Sociedad ha optado
por utilizar el método de los ingresos, pues el plazo de la
concesion esté asociado a un Ingreso Total de la Concesion
al que el licitante postulé en su oferta econémica, el que se
ha estimado recaudar en un periodo inferior al plazo maximo
de la concesidn establecido en las Bases de Licitacién, por
lo tanto, dicho ingreso constituye una base apropiada para la
amortizacién del activo. Esta metodologia se aplica a partir
del periodo en que se inicie la explotacion de la autopista.

a) El detalle del activo intangible al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Activo intangible obra en concesién
Total

48.984.378
48.984.378

49.732.518
49.732.518
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b) El detalle de los movimientos de la cuenta al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo inicial

Reconocimiento del activo intangible seglun el grado
de avance de la obra concesionada

Amortizacion del activo intangible (Nota 21)

Saldo final

49.732.518 50.508.646
- 50.858

(748.140) (826.986)
48.984.378 49.732.518

Una descripcién del acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria se encuentra expuesta en la nota 29.

Nota 13 — Propiedad, Planta y Equipos

Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados a su costo de adquisicion y se deprecian segin el método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicion de los activos entre los anos de vida Gtil estimada de los bienes.

a) El detalle de los bienes de propiedades, planta y equipo y sus respectivas depreciaciones acumuladas al 31 de

diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Valor Bruto

Aplicaciones informaticas
Herramientas y medios auxiliares
Mobiliario y enseres

Equipos para procesos y datos
Total

Depreciacion Acumulada

Aplicaciones informaticas
Herramientas y medios auxiliares
Mobiliario y enseres

Equipos para procesos de datos
Total

Valor Neto

2021 2020
M$ M$
9.111 9.111
1.554 1.554
198.906 198.906
26.128 22.390
235.699 231.961
2021 2020
M$ M$
(9.111) (9.111)
(1.554) (1.554)
(198.803) (198.370)
(23.410) (22.366)
(232.878) (231.401)
2.821 560
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Depreciacion del Ejercicio

Herramientas y medios auxiliares

o (434) (755)
Mobiliario y enseres
) (1.043) (1.081)
Equipos para procesos de datos
(1.477) (2.405)

Total

La depreciacion del ejercicio se encuentra registrada en Gastos de Administracion (Nota 22).

Aplicaciones Herramientasy Mobiliarioy Equipos para Herramientas y
Informaticas Medios Auxiliares Enseres Procesos de Datos Medios Auxiliares
VE M$ M$ M$ M$
Saldo Neto Inicial = = 536 24 560
Adiciones o retiros o = = 3.738 3.738
Retiros = S S = =
Depreciacion = = (434) (1.043) (1.477)
Saldo final 2021 - - 102 2.719 2.821
b) Los movimientos del activo fijos son los siguientes:
Aplicaciones Herramientasy Mobiliario y Equipos para Herramientas y
Informaticas Medios Auxiliares Enseres Procesos de Datos Medios Auxiliares
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Neto Inicial - 569 462 1.105 2.136
Adiciones o retiros = = 829 = 829
Retiros = = = = =
Depreciacion - (569) (755) (1.081) (2.405)
Saldo final 2020 = - 536 24 560

Con fecha 31 de octubre de 2020 se realizaron bajas al activo fijo en el item de “Vehiculos” por venta y cuota deprecia-
cion acumulada ascendia a $18.555.

Con fecha 31 de agosto de 2020 se realizaron bajas al activo fijo en el item de “Vehiculos” por venta y cuota deprecia-
cién acumulada ascendia a $11.757.

Con fecha 31 de enero de 2020 se realizaron bajas al activo fijo en el item de “Vehiculos” por venta y cuota depreciacién
acumulada ascendia a $8.395
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Nota 14 - Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

a) Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo
Gastos por Impuestos Corrientes
Gasto por impuesto corriente (242) (571)
Beneficio por ajuste impuesto corriente ano anterior 307 -
Total gasto por impuesto corriente, neto 65 (571)
Gastos por impuestos diferidos a las ganancias
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos del activo financiero (CINIIF 12) 1.067.783 1.159.547
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos del activo intangible (CINIIF 12) 201.998 209.555
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos por gasto diferido financiero 418.020 271.402
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos por pérdidas tributarias 12.329.367 4.699.650
Beneficio por impuestos diferidos por provision mantencién 75.499 155.720
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos por provision IDO (125.516) =
Beneficio por impuestos diferidos por otras provisiones 973 4.088
(Gasto) Beneficio por impuestos diferidos obra en concesién tributaria (10.525.277) (4.676.591)
(Gastos) Beneficio por impuestos diferidos por gasto diferido tributario (254.942) (296.338)
Total (gasto) beneficio por impuestos diferidos, neto 3.187.905 1.527.033
Total (gasto) beneficio por impuesto a las ganancias 3.187.970 1.526.462

La Sociedad ha reconocido una pérdida tributaria al 31 de diciembre de 2021 de M$92.810.764 y ha reconocido una pérdida tributaria
al 31 de diciembre de 2020 de M$47.146.440. La sociedad, conforme a sus proyecciones, ha evaluado que los activos por impuestos
diferidos asociados a las pérdidas tributarias seran recuperados.

b) Impuestos diferidos

La Administracién en concordancia con lo dispuesto en la NIC 12 parrafo 47 procedié con la aplicacién de las tasas
de impuestos correspondientes a los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo con la mejor estimacién
respecto de la realizacion de activos y pasivos.

Activos Diferidos

Activos por impuestos diferidos

Obra en Concesion Tributaria 18.547.704 29.072.981
Gastos diferidos por expropiaciones 1.572.389 1.827.330
Provisién de Vacaciones 5.060 4.088
Provision mantencién mayor 719.699 644.200
Pérdidas tributarias 25.058.906 12.729.539
Total activos por impuestos diferidos 45.903.758 44.278.138
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Pasivo Diferidos

Pasivos por impuestos diferidos

Activo Financiero (CINIIF 12) 23.755.274 24.823.057

Activo Intangible (CINIIF 12) 13.225.782 13.427.780

Obligaciones con Bancos 330.055 748.076

Provision IDO 125.517 =

Total pasivos por impuestos diferidos 37.436.628 38.998.913

Total activo (pasivo) neto por impuestos diferidos 8.467.130 5.279.225
c) Movimiento de impuestos diferidos

Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Activo por impuesto diferido, saldo inicial 44.278.138 44.391.608
Incremento (decremento) en activo por impuesto diferido 1.625.620 (113.470)
Total cambios en activos por impuestos diferidos 1.625.620 (113.470)
Saldo final activos por impuestos diferidos 45.903.758 44.278.138
Pasivo por impuesto diferido, saldo inicial 38.998.913 40.639.416
Incremento (decremento) en pasivo por impuesto Diferido (1.562.285) (1.640.503)
Total cambios en pasivos por impuestos diferidos (1.562.285) (1.640.503)
Saldo final pasivos por impuestos diferidos 37.436.628 38.998.913
d) Conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos
Conceptos 2021 2020
M$ M$

Resultado por impuestos utilizando tasa legal 2.036.235 1.310.281
Efecto por diferencias permanentes 329.815 (49)
Efecto por diferencias de tasas bases finales = (4.088)
Efecto por diferencias en las bases iniciales = 1.466.230
Efecto por impuestos de ejercicios anteriores 307 -
Efecto reajuste articulo 72 (4) =
Efecto por impuesto Gnico de 1era. Categoria (242) (571)
Efecto por diferencias patrimoniales 821.859 (1.245.341)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efectiva 3.187.970 1.526.462

La tasa efectiva utilizada correspondiente al gasto por impuesto asciende a 42,27% para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre
de 2021 (31,47% para igual periodo del ano 2020).
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Nota 15 — Otros Pasivos Financieros

Con fecha 31 de julio de 2013, se suscribe Contrato de
Financiamiento entre Sociedad Concesionaria Ruta del
Limari S.A. y los acreedores financieros Corpbanca y
Consorcio.

El importe de financiamiento se divide en cuatro tramos,
segln el siguiente detalle:

— Tramo Uno-A por UF1.228.750, a tasa fija, destinado a
financiar los gastos de inversion del proyecto, y que se paga
con el Subsidio Fijo a la Inversién a pagar por el Estado.

— Tramo Uno-B por UF1.228.750, a tasa variable, destinado a
financiar los gastos de inversion del proyecto, y que se paga
con el Subsidio Fijo a la Inversién a pagar por el Estado.

— Tramo Dos por UF1.893.000, destinado a financiar los
gastos de inversion del proyecto y que se paga con los
ingresos que se recauden por peajes.

Una vez obtenida la Puesta en Servicio Definitiva, el Tramo
Dos se dividira en el Tramo Dos-A por UF1.419.750 y el
Tramo Dos-B por UF473.250.

- Tramo Tres, por UF350.000, para financiar el IVA de
construccion.

- Tramo Cuatro, por UF340.000, para financiar Boletas de
Garantia.

Losplazosdevencimiento paracadatramosonlossiguientes:
- Tramo Uno-A, hasta el 20 de julio del 2027.

- Tramo Uno-B, hasta el 20 de julio del 2027.

Tramo Dos, hasta el 31 de enero de 2019. Luego el Tramo
Dos se divide y reprograma, obteniéndose: i) el Tramo
Dos-A con un plazo de 21 afhos a partir del 31 de enero de
2019,y i) el Tramo Dos-B, bullet hasta el tercer afo desde
el 31 de enero de 2019, refinanciable con test de trafico

hasta igual plazo que el Tramo Dos-A.

- Tramo Tres, 6 meses posteriores a la Puesta en Servicio
Definitiva.

- Tramo Cuatro, Gltima fecha de vencimiento Tramo Dos-A.

Para el Tramo Uno-A, desde la fecha de su otorgamientoy
hasta la fecha de vencimiento final, se aplicara una tasa
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de 5,20% real anual para operaciones reajustables en
cada periodo.

Para el Tramo Uno-B, desde la fecha de su otorgamientoy
hasta la primera fecha de vencimiento de capital del Tamo
Uno-B, se aplicara una tasa TAB en UF para operaciones
reajustablesde 90dias masel“MargenTramoUno-B” base
anual, segln se define en el Contrato de Financiamiento,
en cada periodo. Posteriormente, desde la primera fecha
de vencimiento de capital y hasta la dltima fecha de
vencimiento del Tramo Uno-B, se aplicara una tasa TAB
en UF para operaciones reajustables de 360 dias mas el
“Margen Tramo Uno-B” base anual, segin se define en el
Contrato de Financiamiento, en cada periodo.

Para el Tramo Dos, desde la fecha de su otorgamiento y
hasta la fecha de reprogramacion, se aplicara una tasa
TAB en UF para operaciones reajustables de 90 dias mas
el “Margen Tramo Dos” base anual, segin se define en el
Contrato de Financiamiento, en cada periodo.

Para los Tramos Dos-Ay Dos-B, en los cuales se dividira el
Tramo Dos en la fecha de reprogramacion, se aplicara una
tasa TAB en UF para operaciones reajustables de 180 dias
mas el “Margen Tramo Dos” base anual, segin se define
en el Contrato de Financiamiento, en cada periodo.

Para el Tramo Tres, desde la fecha de su otorgamiento se
aplicara una tasa TAB nominal para operaciones de 90
dias mas el “Margen Tramo Tres” base anual, segin se
define en el Contrato de Financiamiento, en cada periodo.

Ademas, se establece en el Contrato de Financiamiento
una Comisién de Disponibilidad del 0,5% anual, sobre el
promedio de saldos no dispuestos en los Tramos Uno-A,
Uno-By Dos.

Con fecha 30 de junio de 2017 se suscribié una
modificacion al contrato de financiamiento entre la
Sociedad Concesionaria y los Bancos Itad Corpbanca,
Consorcio y Cia. de Seguros Consorcio que incorpora un
crédito adicional de UF 944.000 al crédito original suscrito
por UF 4.350.500.

El tramo 1 A se amplia en la suma de UF 50.000 a una
tasa fija de 4,60%, el tramo 1 B se amplia en la suma
de UF 210.000 a una tasa fija de 4,45% y el tramo 2 se
amplia en la suma de UF 684.000 a una tasa TAB UF a
90 dias méas un margen de 1,5%. Al 31 de diciembre de
2021 se ha dispuesto UF 210.000 del crédito adicional
correspondientes al Tramo 1B (Tramo adicional 5B), las UF
50.000 del crédito adicional correspondientes al Tramo 1A



(Tramo adicional 5A) y las UF684.000 del crédito adicional
correspondientes al Tramo 2.

Conlamodificacion delcontrato los plazos de vencimiento
para cada tramo son los siguientes:

Tramo Uno-A, hasta el 20 de julio del 2029.
Tramo Uno-B, hasta el 20 de julio del 2029.

a) Otros pasivos financieros, corrientes
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Tramo Cinco-A, hasta el 20 de julio del 2029.
Tramo Cinco-B, hasta el 20 de julio del 2029.
Tramo Dos A, hasta el 20 de enero de 2039.
Tramo Dos B, hasta el 31 de enero de 2023.

Las garantias y restricciones asociadas al Contrato de
Financiamiento se mencionan en Nota 30 c).

Préstamo Banco Itau Corpbanca

Préstamo Banco Consorcio
Intereses préstamos Bancos
Interés boleta de garantia
Total

b) Otros pasivos financieros, no corrientes

2021 2020
M$ M$
4.191.044 3.656.400
2.991.234 2.680.316
1.807.229 1.728.036
9.718 =
8.999.225 8.064.752

Préstamo Banco Itau Corpbanca 94.000.421 92.042.892
Préstamo Banco Consorcio 35.661.596 36.317.324
Cargo Neto por costos de transaccion (1) (1.222.428) (2.770.652)
Total 128.439.589 125.589.564

(1) Producto de la aplicacion de la normativa IFRS, el pago de la comisién de estructuracion se imputara al saldo del prés-

tamo obtenido de Itat Corpbancay Consorcio para efectos de determinar la tasa efectiva que se utilizara en el calculo de los

intereses efectivos, también se incorporaréa en el calculo de la tasa efectiva la comisién de disponibilidad anual pagadera semes-
tralmente sobre el promedio de saldos no dispuestos de los préstamos.

¢) Vencimientoy moneda de los otros pasivos financieros

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021, que incluye los intereses
por devengar, es el siguiente:



Memoria Anual 2021 Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

¢) Vencimientoy moneda de los otros pasivos financieros

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021, que incluye los intereses
por devengar, es el siguiente:

Acreedor Moneda Tipotasa Base Tasa Tasa Tipo de Hasta Mas de 1 Total
(Banco delInterés (Dias) Nominal Efectiva Amortizacion 1Ano Ano

en Chile) % % M$ M$ M$
97.023.000-9 Corpbanca UF Nom.  TAB9O 4,45 5,22 Cuatrimestral 935.984 6.583.545  7.519.529
99.500.410-0 Consorcio UF Nom. TAB90 4,45 5,22 Cuatrimestral 642.985 4.516.699 5.159.683
97.023.000-9  Corpbanca  UF Nom.  TAB90 5120 5,94 Anual 2.019.060 14.447.439 16.466.499
99.500.410-0 Consorcio UF Nom. TAB90 5,20 5,94 Anual 1.385.187 9.911.734 11.296.920
97.023.000-9 Corpbanca UF Nom. TAB90 4,60 5,31 Anual 1.975.733 12.955.164 14.930.897
99.500.410-0 Consorcio UF Nom.  TAB90 4,60 5,31 Anual 2.615.792 17152119 19.767.911
97.023.000-9 Corpbanca UF Nom. TAB90 4,45 5,22 Anual 784.716  7.233.990 8.018.706

97.023.000-9 Corpbanca UF Nom. TAB90 2,10 1,77 Semestral 1.956.487 66.458.117 68.414.604
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Acreedor Moneda Tipotasa Base Tasa Tasa Tipo de Hasta Mas de 1 Total
(Banco delnterés (Dias) Nominal Efectiva Amortizacion 1Afo Ano
A ElE) % % M$ M$ M$
99.500.410-9  Consorcio UF Nom. TAB90 2,10 1,77 Semestral 368.512 12.515.816 12.884.328
97.023.000-9 Corpbanca UF Nom. TAB90 2.65 3,72 T. Contrato 135122 12.363.788 12.498.910
99.500.410-0 Consorcio UF Nom. TAB90 2,65 3,72 T. Contrato 25.451 2.328.770  2.354.221
Total 12.845.029 166.467181 179.312.208

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 incluye los intereses pendientes por
devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha fecha. Los intereses por
devengar al 31 de diciembre de 2021 ascienden a la suma de M$ 40.650.969.

d) Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020, que incluyen los intere-
ses por devengar, es el siguiente:

Mas de 1
Ano

Hasta
1 Ano

Moneda Tipotasa Base Tasa Tasa Total

de Interés (Dias)

Tipo de
Nominal Efectiva Amortizacion

Acreedor

(Banco

97.023.000-9
99.500.410-0
97.023.000-9
99.500.410-0
97.023.000-9
99.500.410-0
97.023.000-9
97.023.000-9
99.500.410-0
97.023.000-9
99.500.410-0
Total

en Chile)

Corpbanca
Consorcio
Corpbanca
Consorcio
Corpbanca
Consorcio
Corpbanca
Corpbanca
Consorcio
Corpbanca

Consorcio

UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF
UF

Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.
Nom.

Nom.

TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90
TAB90

%
4,45
4,45
5.20
5,20
4,60
4,60
4,45
2,10
2,10
2,65
2,65

%
5,22
5,22
5,94
5,94
5,31
5,31
5,22
2,43
2,43
3,72
3,72

Cuatrimestral
Cuatrimestral
Anual
Anual
Anual
Anual
Anual
Semestral
Semestral
Término contrato

Término contrato

M$

1.849.427
1.268.812
791.261
542.809
2.387.961
2.531.132
289.351
2.231.397
420.292
387.993

73.080

M$
5.102.006
3.500.280

14.545.083
9.979.568
11.737.534
16.170.459
5.327.178
64.194.729
12.091.327
11.623.728
2.189.377

12.773.515 156.461.269

M$
6.951.433
4.769.092

15.336.344
10.522.377
14.125.495
18.701.591
5.616.529
66.426.126
12.511.619
12.011.721
2.262.457
169.234.784

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 incluye los intereses pendientes por
devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dicha fecha. Los intereses por
devengar al 31 de diciembre de 2020 ascienden a la suma de M$ 32.809.815.
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Nota 16 — Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Pagar, Corrientes

El detalle de las Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Concepto

Acreedores diversos (1) 71.543 42.783
Facturas por recibir (2) 208.393 23.827
Proveedores 77.883 66.510
Total 357.819 133.120

(1) La cuenta “Acreedores diversos” incluye provisién por concepto de dahos provocados por terceros en la plaza de peaje

Las Cardas ubicada en el Troncal Norte de la Ruta 43, producto de las manifestaciones realizadas en diciembre de 2019. El valor
de la provision corresponde a M$295.218. AL 31 de diciembre de 2020 se deduce de dicha provision los pagos realizados a provee-
dores por servicios relacionadas con dicho siniestro, y cuyo valor ascendié a M$253.014 El saldo de la provision que asciende a
M$42.204, se mantiene vigente al 31 de diciembre de 2021.

(2) La cuenta Facturas por recibir” incluye principalmente provisiones por pélizas de seguros, auditoria de indicadores conte-
nidos en el sistema informéatico de contabilizacién y control, y servicios de asesoria legal.

Proveedores con pagos al dia
(periodo promedio de pago a 30 dias)

Montos segln plazos de pago Tl

Tipo de afecha 31 de diciembre M$
Proveedor hasta 30 dias 31-60 61-90 91-120 121 - 365 121-365 2021

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Servicios 30.466 - - - - - - - - - - - 30.466 19.697
Total M$  30.466 - - - - - - - - - - - 30.466 19.697

Proveedores con plazos vencidos

Montos segln plazos de pago Total

Tipo de afecha 31 de diciembre M$

Proveedor hasta 30 dias 31-60 61-90 91-120 121 - 365 121 - 365 2021
2027 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Servicios - = - 56 - 317 - 190 653 4.587 46.764 41.663  47.417 46.813
Total M$ - = - 56 - 317 - 190 653 4.587 46.764 41.663 47.417 46.813
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Nota 17 - Otras Provisiones
a) Corrientes
El detalle de las Otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:
2021 2020
M$ M$
Provisién bonos al personal 2.080 2.017
Total 2.080 2.017

El detalle de las Otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

Provision
Personal
M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2020 9.788 9.788
Provisiones adicionales 2.017 2.017
Provisiéon reversada (9.788) (9.788)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.017 2.017
Provisiones adicionales 2.080 2.080
Provision reversada (2.017) (2.017)
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 2.080 2.080
b) No Corrientes

El detalle de las Otras provisiones no corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

2021 2020
M$ M$
Provision reposicion grandes reparaciones (1) 3.314.769 2.331.947
Total 3.314.769 2.331.947
(1) La Sociedad Concesionaria tiene la obligacidn contractual de entregar la infraestructura al MOP al final del acuerdo de ser-

debera medir de acuerdo con la NIC 37, es decir, seglin la mejor estimacion del desembolso que se requerira para cancelar la obliga-
cién presente al final del periodo que se informa.



Memoria Anual 2021 WM Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

El detalle de las Otras provisiones corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020, es el siguiente:

Provision
grandes
reparaciones
M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2020 2.331.947 2.331.947
Provisiones adicionales - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2.331.947 2.331.947
Provisiones adicionales (nota21) 259.692 259.692
Costo financiero provision mantencién mayor (nota 24) 723.130 723.130
Saldo final al 31 de diciembre de 2021 3.314.769 3.314.769

Nota 18 — Otros Pasivos no Financieros, Corrientes

El detalle de los otros pasivos no financieros, corrientes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Impuesto al Valor Agregado por pagar

Impuesto retencién sobre rentas del trabajo por pagar 2.073 1.991
Leyes sociales por pagar 2.602 2.380
45.869 4.371

Total

Nota 19 — Provisiones por beneficios a los empleados, Corrientes

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados, corrientes al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020
M$ M$
Vacaciones del personal 18.743 15.139

Total 18.743 15.139
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Nota 20 — Patrimonio
a) Capital Suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el capital de la Sociedad, que estéa representado por 20.000 acciones sin valor
nominal y de serie Unica, se distribuye segln el siguiente detalle:

Concesiones Viales Andinas S.p.A. Unica 10.200 10.200 10.200 51,00
Soc. de Inversion Ruta Unica 9.800 9.800 9.800 49,00
La Serena - Ovalle S.A.

Total 20.000 20.000 20.000 100,00

Unica 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000
b) Resultados acumulados
2021 2020
M$ M$
Saldo al inicio del periodo (9.870.509) (6.544.077)
Resultado del ejercicio (4.353.641) (3.326.432)
Total (14.224.150) (9.870.509)
c) Ganancias por accion

El detalle de las ganancias por accion al 31 de marzo de 2021y 31 de diciembre de 2020 es el siguiente:

Ganancia Basica por Accion

(Pérdida) Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de (4.353.641) (3.326.432)
participacion en el patrimonio neto de la Controladora

Resultado disponible para Accionista (4.353.641) (3.326.432)
Promedio ponderado de nimero de acciones 20.000 20.000

(Pérdida) Ganancia basica por accion en pesos (217.682,04) (166.321,62)
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d) Ganancias poraccidn

El objetivo es mantener una estructura financiera 6ptima que permita reducir el costo del capital pero que garantice
la capacidad de continuar gestionando las operaciones periédicas.

Nota 21 — Ingresos y Costos de Actividades Ordinarias

Elresumen de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Ganancia Basica por Accion

Ingresos de actividades ordinarias de construccion 132.528 145.184
Ingresos de actividades ordinarias de operacion (1) 6.918.338 4.999.372
Ingresos por el incentivo al desempefio operacional (2) 2.426.229 1.134.346
Ingresos por el acceso directo apartado 6.3 BALI - 1.674
Otros ingresos operacionales (3) 707.859 7.226
Total 10.184.954 6.287.802
(1) Los ingresos de actividades ordinarias de operacion del periodo 2021y 2020, corresponden a los cobros de peajes reconocidos en
el resultado del periodo. Ver detalle de ingresos por cobro de peajes en nota 28.
(2) Al 31 de diciembre de 2021 corresponde al devengo y pago del incentivo al desemperio operacional (IDO) trimestrales del afio 2021

y 2020, respectivamente, establecido en el numeral 10.2.2 de las bases de licitacion. Al 31 de diciembre de 2020 corresponde al pago del
incentivo al desempeiio operacional (IDO) trimestrales del afio 2019.

(3) Al 31 de diciembre de 2021 el detalle de Otros ingresos operacionales corresponde a “Pago cambios de servicios conforme al
numeral 6.4.2.1. b) BALI del contrato de concesion para el mejoramiento y conservacion de la ruta adjudicado por DS MOP N151- 2013

Elresumen de los ingresos de actividades ordinarias al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

Costos de Actividades Ordinarias

Costo de actividades ordinarias de construccion (132.528) (145.184)
Costo por amortizacion del activo intangible (748.140) (826.986)
Costo provisién mantenciéon mayor (259.692) (698.240)
Costo servicio por el Ingreso al Desempefio Operacional (SAOPSE) (1.510.936) (860.722)
Costos de actividades ordinarias de operacion (SAOPSE) (1.699.568) (1.504.230)

Total (4.350.864) (4.035.362)
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Nota 22 - Gastos de Administracion
El detalle de los gastos de Administracion al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:
2021 2020
M$ M$

Gastos rechazados (596) ((1.400)
Pagos al MOP (238.798) (305.549)
Gastos de oficina (470.585) (630.221)
Remuneraciones del personal (159.940) (151.342)
Gastos de energia eléctrica (142.166) (129.910)
Gastos servicios telefonicos (61.734) (59.682)
Seguros responsabilidad civil (509.913) (349.455)
Gastos por depreciacién del activo fijo (1.477) (2.405)
Gastos viajes (1.543) (634)
Gastos patentes municipales (135) (18.366)
Gastos servicios bancarios (44.194) (42.622)
Gastos de asesorias y auditorias (342.077) (71.233)
Servicios prestados por Sacyr Concesiones Chile SpA (257.432) (233.569)
Total (2.230.590) (1.996.388)

Nota 23 - Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020
M$ M$

Intereses de inversiones financieras (1) 85.094 84.800
Intereses cuenta por cobrar (Subsidios) tasa efectiva 4.662.266 4.062.742
Total 4.747.360 4147542

(1) Incluye los intereses devengados al 31.12.2021 en depoésitos a plazo con Banco Itat Corpbanca que ascienden a M$16.068

(M$933 al 31.12.2020) y los intereses devengados al 31.12.2021 en fondos mutuos con Banco Itad Corpbancay Banco Estado que
ascienden a M$1.242 y M$5.767, respectivamente (M$13 y M$1.745 al 31.12.2020, respectivamente).
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Nota 24 - Costos Financieros

El detalle de los costos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

2021 2020
M$ M$
Intereses de pasivos financieros con bancos (5.745.095) ((5.139.874)
Intereses de pasivos financieros con partes relacionadas (219.112) (222.678)
Intereses de pasivos financieros con empresas del grupo (227.416) (231.767)
Costo financiero provisién mantencién mayor (723.130) (119.740)
Total (6.914.753) (5.714.059)

Nota 25 — Otros ingresos
El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:

2021 2020

M$ M$

Beneficios procedentes de inmovilizado material

o o 250.193 299.869
Indemnizacién por siniestro (1)
) 114.911 =
Otros ingresos (2)
365.104 307197
Total
(1) Corresponde al cobro de indemnizacién a la Compania de Seguros Unnio por actos vandalicos.
(2) Corresponde al cobro de gastos pagados por cuenta de terceros
Nota 26 — Otras Pérdidas
El detalle de otros ingresos al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:
2021 2020
M$ M$
Deterioro cuentas por cobrar (NIIF 9) (17.855) (11.776)

Total (17.855) (11.776)
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Nota 27 — Resultados por Unidad de Reajuste
El detalle de los resultados por unidad de reajuste al 31 de diciembre de 2021y 2020 es el siguiente:
2021 2020
M$ M$
Reajuste impuesto por recuperar 3.580 2.591
Reajuste préstamo subordinado (709.245) (243.316)
Reajuste cuentas por cobrar a empresas relacionadas 19.023 3.708
Reajuste préstamos en UF (8.630.511) (3.594.771)
Reajuste cuentas por pagar a empresas relacionadas (7.653) (6.062)
Reajuste otras cuentas por pagar (161) =
Total (9.324.967) (3.837.850)

Nota 28 - Ingresos por Cobro de Tarifas

El ingreso por el cobro de tarifas esta directamente asociado al Activo Intangible que la Sociedad ha reconocido
por el costo de construccion de la obra, segln el porcentaje que le corresponde del costo total estimado de la obra
determinado de acuerdo con lo indicado en la letra e) de la nota 2. El Activo Intangible se est4d amortizando mediante
el método de los ingresos, pues el plazo de la concesion esta asociado a un Ingreso Total de la Concesién. El detalle de
los ingresos por cobro de tarifas clasificados por tipo de vehiculos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente

Tipo de Vehiculos

Motos

Autos y camionetas sin remolque
Bus de dos ejes

Camién de dos ejes

Bus de méas de dos ejes

Camidén méas de dos ejes

Total

Nota 29 — Acuerdo de Concesion de
Servicios

El contrato de concesion se encuentra conformado por:
Las Bases de Licitacién, sus Circulares aclaratorias, el

decreto de adjudicacion, y las disposiciones pertinentes
de los siguientes cuerpos legales:

2021 2020
M$ M$
10.730 6.167
5.063.042 3.427.271
236.961 230.840
697.406 584.307
214142 163.960
696.057 586.827
6.918.338 4.999.372

- Decreto con Fuerza de Ley N° 164 de 1991,
contenido en el D.S. MOP N° 900 de 1996, que fija el
texto refundido, coordinado y sistematizado de la Ley de
Concesiones.

- Decreto Supremo MOP N° 956, de 1997,
Reglamento de la Ley de Concesiones de Obras Puablicas.

- Decreto con Fuerza de Ley MOP N° 850 de 1997,
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que fija el texto refundido, coordinado y sistematizado
de la Ley N° 15.840, de 1964, Organica del Ministerio
de Obras Publicas y del D.F.L. N° 206, de 1960, Ley de
Caminos.

LaSociedad Concesionariaseobligaaconstruir,conservar
y explotar las obras descritas en los documentos que
forman parte del contrato de concesién, en forma, modo
y plazos indicados en dichos documentos.

Para ejecutar las obras a realizar durante la etapa de
construccion, entre las que destacan la ampliacién a
segunda calzada entre Ovalle y Pan de Azlcar, incluyendo
el sector de la cuesta Las Cardas; un enlace desnivelado
en el cruce con la Ruta D-51 El Penén - Andacollo;
habilitaciéon de retornos iluminados aproximadamente
cada cinco kilobmetros para garantizar la conectividad
local; un by pass en el sector de Pan de Azlcar; una
nueva conexién hacia La Serena por avenida Las Torres
en Coquimbo; aceras, ciclo via, obras de paisajismo y
mejoramiento de los pavimentos en sector Pan de Azlcar;
pasarela peatonal, calle local, aceras y paisajismo en
el sector poblado de Recoleta; un cruce a desnivel en
el sector de La Cantera y 6 nuevos puentes y un cruce a
desnivel con la linea férrea necesarias para materializar
la ampliacidén a segunda calzada entre Ovalle y Pan de
Azlcar; y operar la Concesién de la Autopista, conforme
a lo establecido en las Bases de Licitacion, se constituy6
una Sociedad de objeto Gnico denominada Sociedad
Concesionaria Ruta del Limari S.A. la cual efectuara
la Administracion general de las obras a través de su
propia organizacion, apoyada por empresas consultoras,
asesoras y contratistas para complementar las tareas
de diseno y ejecucién de los trabajos de construccién,
mantenimiento y control de las operaciones.

De acuerdo con lo indicado en la letra a) del Articulo 10.3.1
de las Bases de Licitacion la Sociedad Concesionaria
pagb al Estado por concepto de desembolsos, gastos
0 expensas que se originaron con motivo de las
expropiaciones, la suma de UF345.000 (trescientas
cuarentay cinco mil Unidades de Fomento) en dos cuotas
anuales de UF172.500 (ciento setentay dos mil quinientas
Unidades de Fomento) cada una. La primera cuota se
pagb en el plazo méaximo de 90 dias contados desde la
fecha de publicacién en el Diario Oficial del Decreto
Supremo de Adjudicacién del contrato de concesién. La
segunda cuota se pagd un ano después del pago de la
primera cuota.

De acuerdo con loindicado en la letra b) del Articulo 10.3.1
de las Bases de Licitacién la Sociedad Concesionaria

y[0)ll Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

pagara al Estado por concepto de desembolsos y gastos
que se originen con motivo de las expropiaciones de
los terrenos adicionales a los definidos en los planos a
que se refiere el numeral 5 del Articulo 2.1.3, la suma de
UF100.000 (cien mil Unidades de Fomento).

De conformidad con lo sefnalado en el Articulo 10.3.2
de las Bases de Licitacion, la Sociedad Concesionaria
debera realizar, ademas, los siguientes pagos al Estado:

El Concesionario pag6 durante la Etapa de Construccion,
por concepto de elaboracion de estudios referenciales,
de acuerdo con lo indicado en el Articulo 2.1.3 de las
Bases de Licitacién, la suma de UF45.000 (cuarenta y
cinco mil Unidades de Fomento) en tres cuotas iguales
de UF15.000 (quince mil Unidades de Fomento) anuales
y sucesivas pagaderas el altimo dia habil del mes de
marzo de cada ano. La primera cuota se pagara en el ano
calendario siguiente al de la fecha de publicacion en el
Diario Oficial del Decreto Supremo de Adjudicacion del
contrato de concesion.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros
los pagos asociados a la construccién ya fueron
realizados.

Durante la etapa de Explotacion la suma a pagar por
este concepto serd de UF8.000 (ocho mil Unidades de
Fomento) anuales y sucesivas pagaderas durante los
quince primeros dias del mes de marzo de cada ano.

En conformidad a lo sefnalado en el Articulo 10.3.3 de
las Bases de Licitacion, el Concesionario deberé pagar
al Estado durante toda la etapa de explotacion, el costo
anual de reduccion de conectividad (CARC) definido
en el Articulo 9.2.3.2, a mas tardar el 9 de julio del ano
siguiente al afno en que se realizaron las acciones de
conservacion preventivas que dieron origen a este pago.
Para ello, a partir del ano siguiente a la puesta en servicio
provisoria de la obra, el concesionario debera informar
al MOP dentro de los 10 primeros dias del mes de marzo
de cada ano, el monto del costo anual de reduccién de la
conectividad.

El Concesionario deberd contratar los seguros de
Responsabilidad Civil por Danos a Terceros y por
Catéastrofe de acuerdo a lo sehalado en los Articulos 5.4.2
y 5.4.3 de las Bases de Licitacion, respectivamente, sin
perjuicio de dar cumplimiento a lo indicado en el Articulo
5.4.1 de las Bases de Licitacion.

El Concesionario deberd constituir las garantias de
construccion y de explotacion en los plazos indicados en



los Articulos 5.1.2 y 5.1.3 de las Bases de Licitacion.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 5.9 y
5.10 de las Bases de Licitacién, el Concesionario, durante
las Etapas de Construccion y Explotacion del proyecto,
deberd asumir la responsabilidad de proteccion del
medioambiente y el cumplimiento de los aspectos
territoriales como una variable més de su gestion,
implementando las medidas necesarias que aseguren un
exitoso manejo ambiental y territorial del proyecto.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a:

Explotar las obras a contar de la autorizacién de Puesta
en Servicio Provisoria, hasta el Término de la concesion,
todo ello de conformidad a lo senalado en los Articulos
8.8 y 9 de las Bases de Licitacion.

Cobrar tarifas a los usuarios de la via concesionada por
concepto de peaje por Derecho de Paso, de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 10.1 de las Bases de Licitacion.
Se establece un precio por peaje maximo, reajustable por
IPC, més un incremento fijo anual.

Ademas, el Contrato de Concesion contempla el pago de
un subsidio fijo a la inversién, con el objeto de aportar
al financiamiento de las obras de construccién que son
necesarias para el mejoramiento y rehabilitacion inicial
de los caminos objeto de la concesion. Este subsidio fijo a
la inversién estard compuesto por 12 cuotas anuales que
seran determinadasy pagadas por el Estado ala Sociedad
Concesionaria segun lo establecido en el Articulo 10.2.1
de las Bases de Licitacion.

En conformidad a lo senalado en el Articulo 10.2.2 de
las Bases de Licitacion el Estado pagara a la sociedad
concesionaria, cuando corresponda, un incentivo
monetario anual cuyo monto maximo trimestral sera de
diez mil unidades de fomento (UF10.000), por el concepto
de desempeno operacional del concesionario durante la
etapadeexplotacion.Paraque esteincentivo sea efectivo,
la sociedad concesionaria debe alcanzar un valor para el
indice de Servicio Prestado (ISP) mayor a 0,9500 (95%).
Bajo este valor, el incentivo monetario que se define en el
presente articulo sera igual a cero (0), sin perjuicio de lo
definido en el articulo 9.2.8.5. El incentivo al desempeno
operacional comenzara a operar una vez que se autorice
la puesta en servicio provisoria de la obra y se pagara a
mas tardar el 9 de julio de cada ano calendario.

Los activos concesionados deben ser entregados al
finalizar el periodo de concesion. Las mantenciones para
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efectos de la correcta operacién seran efectuadas por
la Sociedad Concesionaria, las cuales se planificaran de
acuerdo con el trafico estimado.

La Concesidn se extinguira por la obtencién del ingreso
total maximo de la concesion; al cumplirse el plazo por
el que se otorgd el acuerdo; por mutuo acuerdo entre
el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario; por
decision unilateral del Ministerio de Obras Publicas,
o por incumplimiento grave de las obligaciones del
Concesionario;de acuerdo con lo estipulado en el Articulo
11.1 de las Bases de Licitacion.

La Direccion Generalde Obras Publicas sera el servicio del
Ministerio de Obras Piblicas que fiscalizara el Contrato
de Concesién en sus diversos aspectos y etapas.

Con fecha 16 de noviembre de 2017 se publica en el
Diario Oficial Decreto Supremo N° 94 de fecha 17 de
agosto de 2017 que aprueba Convenio Ad Referéndum
N°1 del contrato de concesion de la Obra Publica
Fiscal denominada “Concesién para el mejoramiento y
conservacion de la Ruta 43 de la Regién de Coquimbo”,
por el desarrollo del proyecto de ingenieria y ejecucion
de obras adicionales, segin detalle contenido en el
cuadro N°1 del referido Convenio. Las nuevas Inversiones,
gastos, costos adicionales y el IVA correspondientes,
debidamente reajustadas y segin

mecanismo indicado en el Convenio, seran compensadas
por el MOP mediante un aumento del 17% en las tarifas
maximas a cobrar al usuario a partir de la fecha de la
Puesta en Servicio Definitiva de las Obras. Si cumplido
el plazo original del Contrato de Concesién no se han
compensado en su totalidad las nuevas Inversiones, el
MOP otorgaréa a la Sociedad Concesionaria un mayor plazo
de concesion igual a 13 meses. Si una vez cumplido el
mayor plazo de concesion ain no han sido compensadas
en su totalidad las nuevas Inversiones, el MOP
realizard un pago directo por el saldo. No obstante, los
mecanismos de compensacion senalados anteriormente,
las partes acuerdan que a partir de la puesta en servicio
provisoria de las obras, el MOP podréa efectuar prepagos
parciales o totales del saldo acumulado y actualizado de
las nuevas Inversiones, gastos, costos adicionales y el
IVA correspondientes, segiin mecanismo indicado en el
Convenio.

Con fecha 7 de julio de 2018, segin DGOP N°2350, se
autorizé la Puesta en Servicio Provisoria de las obras
de la obra publica fiscal denominada “Concesion para
el mejoramiento y Conservacion de la Ruta 43 de la
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Region de Coquimbo”, y con ello se dio inicio a la Etapa de
Explotacién y al cobro de tarifas en la Plaza de Peaje de
Las Cardas.

Con fecha 23 de agosto de 2019 la Contraloria General de
la Republica aprueba Convenio Ad Referéndum N°2 que
modifica el Convenio Ad-Referéndum N°1 suscrito entre
la Sociedad Concesionaria y el MOP, en que las partes
acuerdan que a, mas tardar el Gltimo dia habil del mes de
mayo de 2019, el MOP pagaré a la Sociedad Concesionaria
la cantidad de UF46.800. El pago antes senalado
compensa el ingreso que la Sociedad Concesionaria
debié percibir en el ano 2019 mediante un aumento del
17% en las tarifas maximas a cobrar al usuario, aumento
que no se aplicé a partir de la fecha de la Puesta en
Servicio Definitiva de las Obras, segin lo estipulado en
el Convenio Ad-Referéndum N°1. El pago efectivo fue
realizado por el MOP en diciembre de 2019.

Con fecha 06 de agosto de 2020 se publica en el Diario
Oficial Decreto Supremo de fecha 27 de Diciembre de
2019 que aprueba Convenio Ad Referéndum N°3 del
contrato de concesion, que modifica los términos de
recargo tarifario, senalados en los CAR N°1 y CAR N°2
anteriores, eliminando la recarga adicional de tarifa de
17% y creando una cuenta de compensacién CAR-3 que
extiende el plazo de Concesion desde alcanzado el ITC
o el plazo maximo de Concesidn, lo que ocurra primero,
hasta la compensacién de dicha cuenta.

Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

Con fecha 29 de octubre de 2020, el panel técnico de
Concesiones recomienda en base a la discrepancia D10-
2020-8, el aumento en 534 dias del plazo maximo de
concesion regulado en el articulo 2.5 de las Bases de
licitacion y la compensacion de los cambios por servicios
mediante el mecanismo contemplado en el articulo
6.4.1.2 de las bases de licitacion.

Con fecha 28 de diciembre de 2020 se tramit6 la Res.
DGC N°1492 (Exenta), donde se eliminé la obligacion de
ejecutar las obras denominadas “Modificacion Ancho
de Calzada en Ruta 43, Tramo 3, Pan de Azlcar”, se
sustituyeron las obras originalmente previstas para dicho
Tramo en las BALLI, y se excluyé de dicho tramo del area de
concesion.

Nota 30 — Contingencias y Restricciones
a) Garantias

Garantias directas

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros,
la Sociedad Concesionaria ha constituido a favor del
MOP las siguientes boletas de garantia para garantizar
el cumplimiento de las obligaciones durante la etapa de
explotacion de la obra publica fiscal denominada concesién
Ruta Cuarentay Tres de la Region de Coquimbo, conforme lo
dispone el Articulo 5.1.3 de las Bases de Licitacion.

Itad Corpbanca 56948210
Itad Corpbanca 56948228
Itad Corpbanca 56948244
Itad Corpbanca 56948287
Itat Corpbanca 56948309
Itad Corpbanca 56948368
Itad Corpbanca 56948406
Itad Corpbanca 56948422
Itad Corpbanca 56948473
Itad Corpbanca 56948520

Total

12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
12.000 18.05.2018 15.07.2023
120.000

Ala fecha de cierre de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos por garantias indirectas con terceros.
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El detalle de los juicios u otras acciones legales vigentes al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente:

3°Juzgado Coquimbo C-225-
Civil 2018
2° Juzgado Coquimbo 1006~
de Policia 2020
Local

2° Juzgado Coquimbo C-2160-
de Letras 2019
2° Juzgado Coquimbo  522-
de Policia 2020
Local

2°Juzgado Coquimbo C-273-
de Letras 2020

1° Civilde Santiago 31491-
Santiago 2016

2°Juzgado Santiago 0-4266-
de Letras 2021

Comision
Arbitral

Santiago N°1-2020

Indemnizacion Cerday Otro

de perjuicios

. Denu-nma Manuel Con-

infraccionaly e

demanda civil

Indemnizacién -

de perjuicios Patricio
per) Rojas
Denuncia .

. Tapia
Infraccionaly Moli
Demanda Civil otina
Indemnizacién .

L Luis
de perjuicios )

Echaiz
Respons. Construct
contractual y Aons r;c cira
provecho del gug Aan a
dolo ajeno o
Indemnizacion .

L Inés

de Perjuicios =
Munoz

Ampliacion Sociedad

delplazode Concesionaria

la concesi6ony Rutade Limari
mayores costos S.A.
en cambios de

servicio

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Sociedad
Concesionaria
Ruta del Limari
S.A.y SAOPSE

Ministerio
de Obras
Publicas

233.001

5.500

13.555

12.000

600.000

4.513.368

15.000

6.087

01-10-2019

05-10-2020

15.07.2020

22-10-2020

01-06-2020

22-12-2016

20-08-2021

23-12-2020

Posible

Posible

Posible

Posible

Posible

Posible

Remoto

Arbitraje

73

Si

Si

Si

Si

Si

Si

Si

Si
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2°Juzgado Coquimbo C-1793- Indemnizacién Patricio Rojas  Sociedad 13.555 07-09-2021 Posible Si
de Letras 2020 de perjuicios Concesionaria

Ruta del Limari

S.A.y SAOPSE
25° Civilde Santiago C-2852- Indemnizacion  Bernardo Carabineros de indeterminado 29-09-2021 Remoto Si
Santiago 2021 de perjuicios Vega Chile
Juzgado Ovalle 5428- Denuncia Wilson Gomez  Sociedad 35.000 02-12-2021 Remoto Si
de Policia 2021 infraccionaly Concesionaria
Local demanda civil Ruta del Limari

S.A.y SAOPSE
c) Restricciones financieras - Reprogramacién Préstamos Tramo Dos-B: Luego

Garantias y restricciones del Contrato de Financiamiento
suscrito entre Sociedad Concesionaria Ruta del Limari
S.A.y el acreedor financiero Corpbanca y Consorcio.

- Prenda especial de concesién de obra publica por
un monto de M$65.842.843.

- Mandato irrevocable a Corpbanca para cobrar y
percibir del Ministerio de Obras Publicas todos los pagos
que éstos le efectlien con motivo de la Concesion.

- Mandato irrevocable a Corpbanca para cobrar
y percibir del Ministerio de Obras Publicas los ingresos
provenientes de la recuperacion del Impuesto al Valor
Agregado incurrido en el periodo de construccién de la
obra concesionada, y para aplicar dichos fondos al pago o
prepago de los créditos otorgados con cargo al Tramo Tres.

- Prenda sobre el total de las acciones emitidas por
la Concesionaria.

- Endoso de pélizas de seguros a satisfaccion de
Corpbanca, pero sélo respecto de aquellas que no deban
estar a nombre del Ministerio de Obras Publicas.

- Garantia Corporativa, que deberd constituir
SACYR S.A. (ex Sacyr Valle hermoso S.A.). Esta garantia
se alzara s6lo una vez que se hubiere llevado a cabo la
reprogramacion obligatoria de los Préstamos Tramo Dos o
el dia 30 de mayo de 2017, lo que ocurra primero.

del tercer ano desde la Puesta en Servicio Definitiva, para
reprogramar la totalidad de estos préstamos, se debera
cumplir Ratio de Cobertura Vida del Proyecto (RCVP) >=1,1
veces.

- Pagos Restringidos: la Sociedad podra efectuar
Pagos Restringidos (pagos a los Accionistas: dividendos,
pago de deuda subordinada, préstamos a los Accionistas,
etc.) s6lodurante la etapade explotacion (unavezobtenida
la PSD), y cumplido lo siguiente:

- Ratio de Cobertura Vida del Proyecto (RCVP) sea al
menos 1,0 veces.

Ratio de Cobertura Servicio de la Deuda (RCSD) sea igual
o superior a 1,1 veces.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros
la Sociedad no ha solicitado efectuar pagos restringidos
a los accionistas por lo que no se requiere estar en
cumplimiento de los indicadores financieros requeridos
en el contrato de financiamiento (nota 15).

d) Otras contingencias

No existen en la Sociedad otras contingencias que
informar al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



Nota 31 — Sanciones
a) Del Servicio de Impuestos Internos

La sociedad no ha sido objeto de sancidn alguna durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2021y 2020.

b) De otras entidades administrativas

La Sociedad no ha sido objeto de sancidn alguna durante
el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2021y 2020.

Nota 32 — Medioambiente

A'la fecha de cierre de los presentes estados financieros,
la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados
con la proteccion del medioambiente.

Nota 33 — Inversion Desglosada en las
Obras de Concesidn

Con fecha 4 de diciembre de 2013 Sociedad Concesionaria
Rutas del Limari S.A. y Sacyr Chile S.A. suscribieron un
contrato de ingenieriay construccion para el Mejoramientoy
Conservacion de la Ruta 43 de la Region de Coquimbo.

Como contraprestacion por la ejecucion de las obras
establecidas en el contrato, Sociedad Concesionaria
Rutas del Limari S.A. pagara a Sacyr Chile S.A. la cantidad
de UF 3.888.991. El precio establecido es por suma alzada
o a precio fijoy cubre todas las obras que se entregaran o
ejecutaran de conformidad al contrato.

La ejecucidn de las obras objeto del contrato se deberan
desarrollar en la etapa de construccién que tendra un
plazo maximo de 40 meses y se ejecutaran segin las
exigencias establecidas en el Articulo 3.4 y 8.3 de las
Bases de Licitacion.

Con fecha 4 de mayo de 2016 se firma adenda N°1 que
modifica en la letra f) de la seccién 2.1 del Contrato
de Construccién el precio de la proyeccion, gestion
y construccion de las modificaciones de las obras o
instalaciones de todos los servicios hiumedos y no
himedos con sus respectivos medidores y conexiones
domiciliarias afectados por las Obras de acuerdo con las
Bases de Licitaciony hasta por un monto de UF 71.851. En
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caso de que el valor por dicho servicio sea inferior a UF
71.851, la Constructora solo cobrara a la Concesionaria
hasta por el valor real y efectivo;y en caso de que el valor
sea superior a UF 71.851, la Concesionaria asumira la
diferencia. Se sustituye el monto de UF 71.851 por el de
UF 120.000.

Con fecha 3 de abril de 2017 se firma adenda N°2 que
modifica en la letra f) de la seccién 2.1 del Contrato
de Construccién el precio de la proyeccion, gestion
y construccion de las modificaciones de las obras o
instalaciones de todos los servicios himedos y no
hamedos con sus respectivos medidores y conexiones
domiciliarias afectados, sustituyendo el monto de UF
120.000, modificado por la adenda N°1, por el de UF
236.474.

Con fecha 24 de mayo de 2017 se firma adenda N°3
donde se indica que mediante Resolucién DGOP (Exenta)
N°303 de 29 de enero de 2016, totalmente tramitada el
18 de marzo de mismo ano, el MOP ordené a la Sociedad
Concesionaria el desarrollo de 9 proyectos de ingenieria
(Obras Adicionales de Resolucion DGOP N°303). El precio
por las Obras Adicionales es de UF 507.817,64.

Con fecha 02 de agosto de 2017 se firma adenda N°4 por
el Cambio de Luminarias de Sodio a Luminarias LED en
los tramos 1,2y 3 por un precio de UF 16.400.

Con fecha 05 de marzo de 2018 se firma adenda N°5
gue modifica en la letra f) de la seccién 2.1 del Contrato
de Construccién el precio de la proyeccion, gestion
y construccion de las modificaciones de las obras o
instalaciones de todos los servicios himedos y no
hamedos con sus respectivos medidores y conexiones
domiciliarias afectados, sustituyendo el monto de UF
236.474, modificado por la adenda N°2, por el de UF
276.678.

Con fecha 24 de octubre de 2018 se firma adenda N°6
que fija el valor definitivo por concepto de Administracion
y Control de la ejecucion de las Obras Adicionales
de Resolucion DGOP N°303, que corresponde a la
Constructora. El valor asciende a la suma de UF 19.488.

Sacyr Chile S.A. factur6 durante el periodo de la
construccion, a Sociedad Concesionaria Rutas del Limari
S.A. la suma de UF 3.955.386,26 por los siguientes
conceptos correspondientes al contrato de obra principal:
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Obra Civil UF 3.719.311,22
Proyecto Cambio de Servicios Conafe UF 11.934,00
Proyecto Cambio de Servicios Pan de Azicar UF 3.505,00
Proyecto Cambio de Servicios Pan de Azlicar anexo atravieso N°4 UF 1.582,60
Proyecto Cambio de Serv.y Canales APR Nueva Vida UF 3.399,20
Proyecto Cambio de Serv.y Canales APR Las Cardas UF 38.360,68
Proyecto Cambio de Serv.y Canales APR Las Barrancas UF 47.267,00
Proyecto Ing. Definitiva (PIDB Cambio Serv, Conafe F-2) UF 34.171,94
Proyecto Ingenieria Definitiva (PIDB Cambio Serv. TRANSNET Tramo 1) UF 62.088,75
Proyecto Modificacién Serv. Seco Desplazamiento Fibra Optica Movistar T1-T2 UF 5.520,00
Proyecto Ingenieria Definitiva Modificacion Acueducto Minera Teck del Tramo 2 UF 13.560,00
Proyecto Ingenieria Definitiva Cambio de Servicios TRANSELEC UF 13.087,00
Proyecto Ingenieria Definitiva Reposicion de Servicios APR Recoleta UF 1.598,87
Total 3.955.386,26

Sacyr Chile S.A. ha facturado a Sociedad Concesionaria Rutas del Limari S.A. la suma de UF 522.170,13 por las obras
adicionales contenidas en el Cuadro N°1 del Convenio Ad-Referéndum N°1:

Obras Adicionales UF 522.170,13

Total 522.170,13
Sacyr Chile S.A. hafacturado a Sociedad Concesionaria Rutas del Limari S.A. la suma de UF 13.790,69 por los siguientes
conceptos correspondientes a la Adenda N°4 al contrato de obra principal:

Luminarias LED UF 13.790,69

Total 13.790,69
Sacyr Chile S.A. ha facturado a Sociedad Concesionaria Rutas del Limari S.A. la suma de UF 38.139,72 por los siguientes
conceptos correspondientes a la Adenda N°5 de contrato de obra principal:

Obras adicionales UF 38.139,72
Total 38.139,72

Sacyr Chile S.A. hafacturado a Sociedad Concesionaria Rutas del Limari S.A. la suma de UF 19.488,00 por los siguientes
conceptos correspondientes a la Adenda N°6 de contrato de obra principal:

Administracién y control de la ejecucion de las Obras Adicionales UF 19.488,00
Total 19.488,00
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La Sociedad también incorporé como parte del costo de la obra gastos por expropiaciones, estudios, seguros, control y
administracion del contrato, asesorias y otros costos indirectos relacionados con el avance de la obra. El detalle de la
inversion reconocida en el Derecho por Cobrar no Corriente es el siguiente:

Concepto 2021 2020
M$ M$
Obra civil 100.881.437 100.881.437
Obra civil Obra adicional 14.398.513 14.398.513
Obra civil Cambios de servicio 4.421.211 4.421.211
Expropiaciones 10.543.859 10.543.859
Estudios 1.098.174 1.098.174
Control y administracion del contrato 2.348.999 2.348.999
Seguros 575.726 575.726
Sistemas de peaje 1.033.434 1.033.434
Edificio Corporativo 171.199 171.199
Conservacion de obras 735.327 735.327
Asesorias 3.941.742 3.941.742
Contrato sistema informatico SICC 328.226 328.226
Intereses financieros (Intangible) (1) 2.667.181 2.667.181
Intereses deuda subordinada 153.984 153.984
Otros costos 5.466.996 5.466.996
Total 148.766.008 148.766.008
(1) Corresponde a la porcién de los intereses financieros activables como parte del Activo Intangible, segln lo sefialado en la
IFRIC 12.

Nota 34 — Hechos Posteriores

Con fecha 11 de enero de 2022 se suscribi6 la segunda modificacion del contrato de crédito y refinanciamiento entre
Itad Corpbancay Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A. que modifica la fecha de vencimiento del Tramo Dos-B
gue inicialmente se pagaria en una sola cuota que venceria el 31 de enero de 2022, pero que de acuerdo a la modifica-
cién se pagaré en una sola cuota que vencera el dia 31 de enero de 2023.

Entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emisi6én de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos
de caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o la interpretacion de los presen-

tes estados financieros.
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I Una Compania de Sacyr Concesiones

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

;3 Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A

Los Directores y el Gerente General de la Sociedad Concesionaria Ruta del Limari S.A.,
que suscriben esta declaracion se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la
verdad de la informacion proporcionada en la presente Memoria Anual de conformidad a la
Norma de caracter general N°364 de 5 de mayo de 2014, dictada por la Superintendencia

de Valores y Seguros.

Santiago, a 12 de abril de 2022

NOMBRE CARGO RUT FIRMA
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René David Castro Ruiz Director 9.229.738-1 L
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Carlos Kattan Said Director 6.379.639-5 ‘\/Lﬂg&
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=
Juan Eduardo Vargas . V[ 14777
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e Director 7.810.349-3 //[/%/[f
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Ignacio Guerrero Gutiérrez Director 5.546.791-9 Q. WW
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Cristian Gallardo Carmona Gerente General | 8.334.285-7
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